
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

         2010 YILI FAALĠYET RAPORU 

 
 

 

                            



2 

 

 

                      

 

                                                                                                                        
        

 

  

ĠÇĠNDEKĠLER 

------------------------------------------------------------------------------------------------------- 
1. Özet Finansal Bilgiler 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

2. Tarihsel GeliĢim ve Ana SözleĢme DeğiĢiklikleri 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

3. Ortaklık Yapısı ve Sermaye Hareketleri 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

4. ġirketin Yönetim Kurulu BaĢkan ve Üyeleri ile Genel Müdür ve Yardımcılarının Varsa Sahip 

Oldukları Paylara ĠliĢkin Açıklamalar 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

5. Yönetim Kurulu BaĢkanı ve Genel Müdür’ün Mesajları 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

6. ġirket’in Sektördeki Konumu 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

7. Yeni Hizmet ve Faaliyetlerle Ġlgili AraĢtırma ve GeliĢtirme Uygulamaları 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

8. Yönetim Kurulu 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

9. Denetim Kurulu 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

10. Yönetim Kurulu Toplantılarına Katılım 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

11. Özet Yönetim Kurulu Raporu 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

12. Ġnsan Kaynakları Uygulamaları 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

13. Dahil Olduğumuz Risk Grubu ile Ġlgili ĠĢlemler 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

14. Denetçi Raporu 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

15. Ġç Denetim Faaliyetleri Hakkında Bilgi 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

16. Faaliyet Raporuna ĠliĢkin Beyan 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

17. Bağımsız Denetim Raporu 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

18. Genel Kurula Sunulacak Yıllık Faaliyet Raporu Uygunluk GörüĢü 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

19. Mali Durum, Karlılık ve Tazminat Ödeme Gücüne ĠlĢkin Değerlendirme 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

20. Risk Türleri Ġtibariyla Uygulanan Risk Yönetimi Politikalarına ĠliĢkin Bilgiler 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

21. Rapor Dönemi Dahil BeĢ Yıllık Döneme ĠliĢkin Özet Finansal Bilgiler 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

22. ĠletiĢim Bilgileri 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

 

 

 

 



3 

 

Faaliyet Sonuçlarına ĠliĢkin Özet Finansal Bilgiler                                                             

  

     

Sayın Ortaklarımız, 

 

Şirketimizin 2010 faaliyet dönemine ait özet faaliyet sonuçları aşağıda bilgilerinize sunulmaktadır. 

 

Prim Üretimi ve Teknik Sonuçlar 

 

31.12.2010 tarihi itibariyle toplam 25.628.130,32.- TL prim üretimi gerçekleştirilmiştir.   

 

2010 yılı içerisinde Hayat branşında 2.340.008,48.- TL, Kaza branşında 101.132,13.- TL tazminat 

ödemesi gerçekleştirilmiş ve yine söz  konusu dönem sonu itibariyle Hayat ve Kaza branşlarında 

toplam 1.943.916,68.- TL muallâk tazminat karşılığı tahakkuk etmiştir.  

 

31.12.2010 tarihi itibariyle  idari giderler hariç Hayat branşında  3.490.776,10.-TL ve Kaza branşında 

ise 450.030,42.- TL olmak üzere toplam 3.940.806,52.- TL teknik kar elde edilmiştir. 

 

Faaliyet Giderleri 

 

Cari yılda şirket genel giderleri toplamı 9.072.350,15.- TL olarak gerçekleşmiştir. Toplam giderlerin 

7.564.350,73.-TL‟si genel idare, 756.241,96.- TL‟si amortisman, 286.823,96.- TL‟si karşılık, 

74.991,57.- TL‟si ertelenmiş vergi ve 389.941,93.- TL‟si ise kanunen kabul edilmeyen giderlerden 

oluşmaktadır. 

 

Mali Sonuçlar 

 

Şirket fonlarının yatırıma sevk edilmesi neticesinde 31.12.2010 tarihi itibariyle toplam 1.212.017,64.-

TL mali gelir elde edilmiştir. Diğer gelir ve karlar başlığı altında ise 81.494,29.- TL gelir tahakkuk 

etmiştir. Cari dönem içerisinde -140.383,11.-TL demirbaş satış zararı tahakkuk edilmiştir. 

 

Kuruluş harcamaları, kullanım dışı bırakılan yazılım bedelleri, kambiyo zararları ve üretime bağlı 

olarak yükselen satış pazarlama giderleri nedeniyle 01.01.2010 - 31.12.2010 dönemi faaliyetleri 

sonucunda 3.978.414,81.- TL dönem zararı oluşmuştur.  

 

 

 

Bilgilerinize arz ederiz. 

 

 

 

Saygılarımızla,  

 

 

 

Yönetim Kurulu 
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ġirketin Tarihsel GeliĢimi ve Hesap Dönemi içinde Varsa Ana SözleĢmesinde Yapılan 

DeğiĢiklikler ile Nedenleri   

 

 

CiV Hayat Sigorta A.Ş. 25.07.2007 tarihinde 10.300.000.- TL ödenmiş sermaye ile kurulmuştur. 

Şirket Sigortacılık mevzuatının gerektirdiği şartları ve yasal formaliteleri yerine getirerek 28.01.2008 

tarihinde Hayat ve Kaza Branşlarında faaliyet ruhsatını alarak, Mayıs 2008 döneminde Hayat 

branşında, Ekim 2008 döneminde ise Kaza branşında poliçe düzenlemeye başlamıştır.  

 

Şirket‟in Sermaye İtfa, Evlilik/Doğum ve Yatırım Fonlu Sigortalar faaliyet alanlarına ilişkin ruhsat 

başvurusu, Hazine Müsteşarlığı tarafından uygun bulunmuş ve 11 Eylül 2009 tarihinde ilgili 

branşlarda faaliyet göstermek üzere ruhsat verilmiştir. 

 

24.11.2008 tarihli olağanüstü genel kurul toplantısında Şirket sermayesinin 23.789.700.- TL‟ye 

çıkartılmasına karar verilmiş ve tamamı ödenmiştir.  

 

2010 hesap yılı içerisinde Şirket ana sözleşmesinde herhangi bir değişiklik olmamıştır. 

 

 

ġirketin Ortaklık Yapısı ve Sermaye Hareketleri  

 

 

Ortaklarımızdan CiV Lebensversicherung ve CiV Versicherung şirketlerinin 20.01.2010 tarihinde 

toplanan genel kurullarında alınan kararlar ile şirketlerin isimleri sırasıyla Targo Lebensversicherung 

ve Targo Versicherung olarak değiştirilmiştir.  

 

Ortaklarımızdan Proactiv Holding AG şirketimizde sahip olduğu 21.410.730 adet hisseyi ve Targo 

Lebensversicherung AG şirketimizde sahip olduğu 2.378.966 adet hisseyi T.C. Başbakanlık Hazine 

Müsteşarlığı‟nın 21.10.2010 tarihli ve 49741 sayılı onay yazısına istinaden HDI-Gerling International 

Holding AG‟ye devretmiştir. Targo Lebensversicherung AG kalan 1 adet hissesini de  Gerling 

Beteiligungs-GmbH‟ya devretmiştir. 

 

Targo Versicherung AG ise şirketimizde sahip olduğu 1 adet hisseyi Talanx Beteiligungs-GmbH & 

Co. KG‟ye devretmiştir. 

 

31.12.2009 tarihi itibariyle Şirketin ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir : 

 

Adı / Ünvanı Sermaye (TL) Pay Adedi Payı % 

Proactiv Holding AG  21.410.730 21.410.730 90 

CiV Lebensversicherung AG 2.378.967 2.378.967 10 

CiV Versicherung AG 1 1 0 

Britta Behrend 1 1 0 

Dr. Martin Wienke 1 1 0 

Genel Toplam 23.789.700 23.789.700 100 
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Yapılan değişikliklerden sonra 31.12.2010 tarihli ortaklık yapımız aşağıdaki gibi şekillenmiştir: 

 

Adı / Ünvanı Sermaye 

(TL) 

Pay Adedi Payı 

% 

HDI-Gerling Int. Holding AG. 23.789.696 23.789.696 99,9 

Gerling Beteiligungs-GMBH 1 1                0 

Talanx Beteiligungs-GmbH & Co 1 1 0 

Britta Behrend 1 1 0 

Dr. Martin Wienke 1 1 0 

Genel Toplam 23.789.700 23.789.700 100 

 

 

ġirketin Yönetim Kurulu BaĢkan ve Üyeleri ile Genel Müdür ve Yardımcılarının Varsa Sahip 

Oldukları Paylara ĠliĢkin Açıklamalar 

 

 

2010 yılı içerisinde Şirket yönetim kurulu üyeliğinde de bulunan Dr. Hans Martin Adolf Wienke 1 

adet 1.- TL nominal bedelli hisse sahibi olarak aynı zamanda hissedar statüsündedir. 
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Yönetim Kurulu BaĢkanı ve Genel Müdür’ün Mesajları 
 

 

Değerli Hissedarlarımız, 

Şirketimizin 2010 yılı faaliyet sonuçlarını arz etmeden önce dünya ve Türkiye ekonomileri ile 

sigortacılık sektöründe bu yıl içerisinde meydana gelen önemli gelişmeleri kısaca özetlemek 

istiyoruz. 

2008 yılı ortalarında başlayan ve 2009 yılında derinleşen dünya çapındaki ekonomik krizin ardından 

2010 yılı küresel ekonomilerin toparlanma sürecine girdiği bir dönem olmuştur. Krizin gelişmiş 

ülkelerin finansal piyasalarından kaynaklanması nedeniyle, gelişmiş ekonomilerin toparlanması 

gelişmekte olan ülke ekonomilerine kıyasla daha uzun bir sürece yayılmıştır. Artan işsizlik oranları, 

zayıf özel tüketim talebi ve özellikle Avro bölgesindeki yüksek kamu borçları ile bütçe açıkları 

gelişmiş ekonomilerin en önemli sorunları olup, bu ekonomilerin kriz öncesi canlılıklarına 

kavuşmasını geciktirmektedir. Öte yandan özellikle Asya bölgesinde yoğunlaşan gelişmekte olan 

ekonomilerin toparlanma süreci daha hızlı olmuştur. 

Krizden sonra en hızlı toparlanan ülkelerden biri olarak 2009 yılında % 4,7 oranında küçülen Türkiye 

ekonomisi 2010 yılında % 8,9 oranında büyüme göstererek OECD'ye üye ülkeler içerisinde en hızlı 

büyüyen ülke olmuştur. Kriz sonrasında uluslararası derecelendirme kuruluşları tarafından birçok 

Avrupa ülkesinin kredi notu düşürülürken Türkiye'nin notu yükseltilmiştir. Bu durum, Türkiye'ye 

sermaye girişini hızlandırmıştır. Dış talebin durağan olmasına rağmen ekonomik büyüme ve iç 

talepteki artışa paralel olarak işsizlik oranında da bir önceki yıla göre düşüş meydana gelmiştir. 2009 

yılında % 13,5 seviyesinde gerçekleşen işsizlik oranı 2010 yılı sonunda % 11,4'e gerilemiştir. 

Tüm bu olumlu gelişmelerle birlikte Türkiye ekonomisinin bugün için en önemli sorunlarından biri 

olarak nitelendirilmekte olan cari açık 2010 yılı sonu itibariyle % 247 artışla 48,6.- Milyar ABD 

dolarına ulaşmıştır. Ekonomik büyüme ile birlikte iç talepteki canlılık, yatırım talebindeki artış, 

küresel ekonomik kriz ve değerli TL'nin de etkisiyle ihracat artışında yaşanan yavaşlama ile 

ithalattaki aşırı artış dış ticaret açığının önemli ölçüde yükselmesine neden olmuştur. 

2010 yılı Türk sigorta sektörü için de krizden çıkış ve restorasyon yılı olmuştur. 2010 yılında 

sektörün toplam prim üretimi Türkiye Sigorta ve Reasürans Şirketleri Birliği tarafından yayımlanan 

sonuçlara göre bir önceki yıla oranla nominal % 15 ve reel olarak % 8,6 oranında artarak 14,1.- 

Milyar TL'ye yükselmiştir. Aynı dönemde hayat branşı prim üretimi nominal % 21 oranında artışla 

2,2.- Milyar TL'ye ulaşmıştır. 31.12.2010 tarihi itibariyle hayat branşında % 6,62 teknik kar, hayat 

dışı branşlarda ise % 0,04 oranında teknik zarar oluşmuştur. Geçen yıla kıyasla hayat branşı teknik 

karlılığında artış gözlemlenmiştir. Ağırlıklı olarak sektörde yaşanan fiyat rekabeti ve rezervler 

konusunda yapılan yasal düzenlemeler özellikle hayat dışı branşlarda teknik sonuçlar üzerinde etkili 

olmuştur. 

CiV Hayat Sigorta 2009 yılında olduğu gibi üçüncü faaliyet yılı olan 2010 yılında da sektörün 

oldukça üzerinde bir büyüme gerçekleştirmiş ve prim üretimini % 87 oranında arttırarak 25,6.- 

Milyon TL prim gelirine ulaşmıştır. Hayat branşında 31.12.2010 itibarıyla 43.331'i yeni olmak üzere 

toplam 168.051 adet sigortalımıza 859.- Milyon TL, Kaza branşında ise 21.191 sigortalımıza 3,8.- 

Milyar TL sigorta teminatı verilmiş olup, toplam sigortalı sayımız 189.242'ye ve toplam teminat 

tutarımız 4,7 Milyar TL'ye yükselmiş bulunmaktadır. 
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Şirketimiz 2010 yılını 13,3.- Milyon TL özsermaye ve 35,2.- Milyon TL aktif büyüklüğü ile 

kapatmıştır. 

Türkiye Sigorta ve Reasürans Şirketleri Birliği tarafından yayımlanan sonuçlara göre CiV Hayat 

Sigorta hayat primlerinde % 78'lik artışla hayat şirketleri arasında 2010 yılında en hızlı büyüyen 

üçüncü şirket konumundadır ve 2010 yılı sonu itibarıyla hayat branşındaki pazar payını % 48 

oranında arttırmıştır. 

Kaza branşında ise, CiV Hayat Sigorta 2010 yılında % 211'lik prim artışıyla tüm sektörün en hızlı 

büyüyen şirketi olmuştur. 

Ekonomik krizin sigorta sektörü üzerindeki etkilerinin 2011 yılında tamamıyla ortadan kalkacağını ve 

prim üretimlerindeki artışların bilanço karlılıklarına da olumlu yönde yansıyacağını öngörmekteyiz. 

Sektöre yabancı sermaye girişinin 2011 yılı içerisinde tekrar artacağını, yeni birleşme ve/veya 

satınalma süreçleriyle konsolidasyonların da yaşanabileceğini düşünmekteyiz. 

2010 yılına ait sonuçlarla Türkiye'de banka sigortacılığı alanındaki en başarılı uygulamalardan biri 

olan CiV Hayat Sigorta - Citibank işbirliği, geleceğe güvenle bakmaya ve emin adımlarla ilerlemeye 

devam etmektedir. 

CiV Hayat Sigorta olarak 2011 yılında da hedefimiz, bünyesinde faaliyet gösterdiğimiz Talanx 

Grubunun global ölçekte sahip olduğu banka sigortacılığı tecrübesine dayanan benzersiz iş 

modelimizi uygulamaya devam ederek, hizmet kalitemiz ve güçlü mali yapımız ile sigortalılarımızın 

azami memnuniyetini sağlamak, sektör ortalamalarının üzerindeki büyüme trendimizi sürdürmek ve 

ortaklarımıza sürekli katma değer yaratmaktır. 

Yönetim Kurulumuz adına, faaliyetlerimize her türlü destek ve katkıyı sağlayan sayın 

hissedarlarımıza, iş ortağımız Citibank A.Ş.'ye ve tüm çalışanlarımıza en içten teşekkürlerimizi 

sunarız. 

Saygılarımızla, 
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ġirketin Sektördeki Konumu 

 

 

CiV Hayat Sigorta A.Ş. Almanya‟nın önde gelen sigorta gruplarından Talanx Grubu iştiraki olarak, 

global düzeyde sahip olduğu banka sigortacılığı deneyimlerini Türkiye‟de de uygulamak üzere 

kurulmuştur. Şirketimiz sahip olduğu know how ile banka sigortacılığı alanında Türkiye‟de lider 

sigorta şirketi olmayı hedeflemektedir. Banka sigortacılığı alanındaki engin deneyimlerimiz, benzersiz 

iş modelimiz ile kuruluşumuzdan itibaren sektör ortalamalarının çok üzerinde bir büyüme kaydeden 

Şirketimiz hayat sigortası alanında pazar payını hızla arttırmaktadır.  

 

Şirketimizin bölge müdürlüğü, irtibat bürosu ve şube müdürlüğü düzeyinde teşkilatlanması mevcut 

değildir. Şirketimiz İstanbul‟daki genel müdürlük adresinde faaliyetini sürdürmektedir. 

 

31.12.2010 tarihi itibariyle Şirketimizin personel sayısı 30 kişi olup, tamamı üniversite mezunudur.  

 

 

Yeni Hizmet ve Faaliyetlerle ilgili AR-GE Uygulamaları 

__________________________________________________________________________________ 

 
2010 yılında, düzenli prim ödemeli birikimli hayat sigortası ürünümüz “Adım Adım Birikim 

Sigortası” nın satışına başlanmıştır. Ürün 3 alternatifli olarak, Citibank‟ın mevcut ve potansiyel 

müşterilerine sunulmuştur.  

 

Aynı zamanda, mevcut ürünlerin geliştirilmesi çalışmaları da gerçekleştirilmiştir. Kredi Kartı Hayat 

Sigortası ürününde, işsizlik tazminatının hak edilmesi halinde, işsizlik durumunun devam etmesi 

şartıyla, toplam ekstre borcunun %140‟ı 7 aylık taksitler halinde sigortalıya ödenecektir. Maluliyet 

durumunda ise, maluliyet derecesinin %50‟nin üstünde olması halinde toplam borcun %100‟ü 

ödenecek şekilde bir revize yapılmıştır. 

 

2011 yılında ise, yeni ürün geliştirme çalışmalarımız, iş ortağımız Citibank'ın müşteri ihtiyaçları esas 

alınarak ve sektörel gelişmelere paralel olarak devam edecektir. 
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Yönetim Kurulu 

______________________________________________________________________ 

 

Torsten Stephan Günter Leue 

Yönetim Kurulu BaĢkanı    13.12.2010 -  

 

Ulrich Josef Rosenbaum (1957)    

Yönetim Kurulu Üyesi                                                   22.03.2010 tarihine kadar.   

Yönetim Kurulu BaĢkanı                                               22.03.2010 – 29.11.2010 

 

Norbert Peter Kox (1946)     

Yönetim Kurulu BaĢkanı     22.03.2010 tarihine kadar. 

Yönetim Kurulu BaĢkan Yardımcısı   28.04.2010 -  

 

Iris Maria Andrea Klunk (1969)     

Yönetim Kurulu BaĢkan Yardımcısı   22.03.2010 tarihine kadar. 

Yönetim Kurulu Üyesi    22.03.2010 – 13.12.2010 

 

Barbara Maria Riebeling (1961) 

Yönetim Kurulu Üyesi     

 

Toni Harald Schmacher (1954) 

Yönetim Kurulu Üyesi     

 

Dr.Hans Martin Adolf Wienke (1954) 

Yönetim Kurulu Üyesi    13.12.2010 tarihine kadar. 

 

Viktor Hodara (1972) 

Yönetim Kurulu Üyesi 

Genel Müdür 

 

 

 

Denetim Kurulu 

 

 

Denetçiler 

 

                                   Atama Tarihi  

 

Nurettin Karaca                                                             08.05.2008           

  

1985-1995 Güneş Sigorta,Muhasebe Servisi 

1995-2008 HDI Sigorta A.Ş,Mali İşler Grup Başkanı 

 

 

Ali Ekber Kılıç                                                                                  08.05.2008 

 

1986-1999 Meptur Turizm Seyahat A.Ş, Muhasebe Müdürü 

2001-2002 Pakpen Dış Ticaret A.Ş, Muhasebe Müdürü 

2003-         SMMM  
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Üst Yönetim 

 

 

   

__________________________________________________________________________________ 

 

 

Dr.Rolf van Dawen (1954)  

Genel Müdür Yardımcısı                                                                                               

             

2007 yılında CiV Hayat Sigorta A.Ş‟de başladığı Genel Müdür 

Yardımcılığı görevini halen sürdürmekte olan Dr.van Dawen 1981-1984 

yılları arasında Special Research Institute 72 of Applied Mathematics 

/Bonn‟da Araştırma Görevlisi ve  Ders Asistanı olarak iş hayatına başladı. 

1986-1992 yılları arasında Yaşam Sigortası alanında sırasıyla Almanya, 

İspanya ve Türkiye‟de görev yapan van Dawen 1996 yılında ERC 

Frankona Münih‟te Alman Teknik Yardım Dairesi, Daire Başkanlığı 

Görevine getirildi.1997-1999 R+V Re Singapur Şubesinde Pazar alanları 

Daire Başkanı, 2000-2002 yıllarında ise R+V Grubu‟nda Yabancı 

Bölümler Başkanı olarak, 2003‟ten itibaren ProACTIV Şirketi‟nde 

Matematik Daire Başkanlığı yaptı.  

1978‟de Marburg Philipps Üniversitesi‟nde Matematik ve Ekonomi eğitimi 

aldı.  

 

 

 

        

__________________________________________________________________________________ 

 

 

  

Ceyda Paşalar (1972) 

Genel Müdür Yardımcısı 

 

CiV Hayat Sigorta‟da İnsan Kaynakları Müdürü olarak göreve başlayan 

Paşalar  2009 Ocak ayı itibarıyla Genel Müdür Yardımcılığı görevini 

sürdürmektedir. İş hayatına 1992 yılında Halkla İlişkiler Sektöründe 

başlayan Paşalar, Ceylan Intercontinental Hotel‟de Eğitim Müdürü, Real 

Hipermarketler Zinciri‟nde İnsan Kaynakları Uzmanı ve Astra Zeneca 

İlaç Firması‟nda İnsan Kaynakları Yöneticisi olarak görev yapmıştır. 

Boğaziçi Üniversitesi Psikoloji Bölümü mezunu olan Paşalar, Marmara 

Üniversitesi‟nde Örgütsel Davranış alanında yüksek lisansını 

tamamlamıştır. 

 

 

 

 

Viktor Hodara (1972) 

Genel Müdür 

 

2007 yılında, Satış ve Pazarlamadan sorumlu Genel Müdür Yardımcısı 

olarak başladığı görevine  CiV Hayat Sigorta A.Ş Genel Müdürü ve 

Yönetim Kurulu Üyesi olarak halen devam etmektedir. Sigorta ve 

Finans kariyerine ABD‟de başlayan Hodara, AIG Sun America/ICM 

Los Angeles  California‟da 6 yıl Üst Düzey Satış Yöneticisi, American 

Life Hayat Sigorta A.Ş‟de 4 yıl  Agency Executive olarak görev 

yapmıştır. İstanbul Teknik Üniversitesi Endüstri Mühendisliği Bölümü 

mezunu olan Hodara, İşletme Yüksek Lisansını (MBA) California 

Üniversitesi‟nde tamamlamıştır. 
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Yönetime ve Kurumsal Yönetim Uygulamalarına ĠliĢkin Bilgiler 

 

 

Yönetim kurulu üyelerinin hesap dönemi içinde yapılan ilgili toplantılara katılımları hakkında 

bilgiler: 

 

Şirket yönetim kurulu ana sözleşme gereği 5 ila 9 üyeden oluşur. Kuruluş tarihi itibariyle yönetim 

kurulu 6 üyeden oluşmaktadır. Yönetim Kurulu üyesi Ayhan Apak‟ın 20 Kasım 2007 tarihinde istifası 

ile birlikte üye sayısı 5‟e düşmüş, 17 Mart 2008 tarihinde Harald Anton Schumacher‟in atanmasıyla 

birlikte tekrar 6 kişiye yükselmiştir. 13.01.2009 tarihinde Iris Maria Andrea Klunk‟tan boşalan Genel 

Müdürlük görevine Viktor Hodara‟nın atanmasıyla birlikte yönetim kurulu üye sayısı 7 kişiye 

yükselmiştir. 29.11.2010 tarihinde görevinden ayrılan Ulrich Josef Rosenbaum‟un yerine Torsten Leue 

Yönetim Kurulu Başkanı olarak atanmıştır. Iris Klunk ve Dr. Hans Martin Adolf Wienke‟nin 13 

Aralık 2010 tarihindeki istifalarından sonra yönetim kurulu üye sayısı 5‟e düşmüştür. 

 

Yönetim kurulu, üyelerin salt çoğunluğu ile toplanır. Kararlar, toplantıda hazır bulunan üyelerin salt 

çoğunluğu ile alınır. 

 

Şirket Yönetim Kurulu 2010 yılı içerisinde toplam 15 adet karar almıştır. Söz konusu kararların 10 

tanesi 5 üyenin, 3 tanesi 7 üyenin ve 2 tanesi ise 4 üyenin oyları ile karara bağlanmıştır. 
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Ġnsan Kaynakları 

__________________________________________________________________________________ 

 

CiV Hayat Sigorta, kuruluşundan bugüne, müşterilerine ve iş ortağına yüksek kalitede hizmet sunma 

amacının anahtarını, sahip olduğu dinamik ve yetkin „insan kaynağı‟ olarak görmüş ve İnsan 

Kaynakları faaliyetlerini bu bakış açısıyla yapılandırmıştır. CiV Hayat Sigorta‟da İnsan Kaynakları 

organizasyonu, şirketin ana hedeflerine hizmet eden ve bu anlamda Yönetime destek sağlayan bir iş 

ortağı olarak 2010 yılında da çalışmalarını sürdürmüştür. 

2010 yılı sonu itibariyle 30 kişinin çalıştığı CiV Hayat Sigorta‟da çalışanların tamamı üniversite 

mezunudur. Yaş ortalaması ise yönetim ekibi dahil olmak üzere 34 tür. 

2010 yılı İnsan Kaynakları stratejisi olarak kişisel gelişimi benimseyen CiV Hayat Sigorta, ilk kuruluş 

yıllarında olduğu gibi çalışanlarına yatırım yapmaya ve insan kaynağını geliştirmeye devam etmiştir. 

Sahip olduğu insan kaynağını daha iyi tanımak, potansiyelini ortaya çıkarmak, yeni hareket planları 

oluşturmak  amacıyla, dış firma işbirliği ile Gelişim Merkezi uygulamaları gerçekleştirilmiş, tüm 

şirket çalışanları şirket tarafından belirlenmiş yetkinlikler bazında potansiyel değerlendirilmesine tabi 

tutulmuştur. Gelişim merkezi uygulamaları sonunda hazırlanan raporlar doğrultusunda tüm 

çalışanlarla geribildirim toplantıları düzenlenmiş, kişisel gelişim alanları tespit edilmiştir. Belirlenen 

gelişim alanlarıyla ilgili eğitim programları şirket İnsan Kaynakları fonksiyonu tarafından organize 

edilmiştir. 

2010 yılı içinde ağırlıklı olarak, şirketin beklentilerine ve ihtiyaçlarına özel olarak geliştirilen ve 

dışarıdan alınan eğitimler gerçekleştirilmiştir. Bu eğitimlerden „Yönetim Becerileri Eğitimi‟ şirketin 

kariyer planlama çerçevesinde çalışanlarını gelecek pozisyonlara hazırlama ve yönetsel yetkinliklerini 

geliştirmek amacıyla geliştirilmiştir. Yetkinlik eğitimleri dışında Teknik eğitimler ve yabancı dil 

eğitim desteği 2010 yılı içinde çalışanlara sağlanan diğer yatırımlardır. Planlanan yatırımlarda, senelik 

olarak hazırlanan kişisel gelişim planları ve gelişim merkezi neticesinde hazırlanan yetkinlik raporları 

esas alınmıştır. 

CiV Hayat Sigorta İnsan Kaynakları fonksiyonu, standart İ.K uygulama alanlarının yönetilmesinin 

yanı sıra şirket içindeki inovasyon ruhunun canlı tutulması yönünde liderliğini ve girişimlerini 

sürdürmüş, 2009 yılında ilki düzenlenen „İnovasyon Proje Yarışmasının‟ ikincisi 2010 yılında 

gerçekleştirilmiştir. İnovasyon ruhunu benimsetmek amacıyla düzenlenen bu proje yarışması, içeriği 

ve kuralları itibariyle şirket içindeki ekip ruhunu da besler niteliktedir. İnovasyon proje yarışmasını 

kazanan ekip yurtdışı seyahatiyle ödüllendirilmiştir. 

2010 yılı içinde şirket içinde „Kalite grubu‟ oluşturulmuş, mevcut iş akışları verimlilik kriteri bazında 

mercek altına alınarak, gelişim ve iyileştirme önerileri Yönetim ekibiyle paylaşılarak gündeme 

alınmıştır. Kalite grubu çalışmalarına 2010 yılını takip eden yıllarda da kriterlerini genişleterek devam 

edecektir. 

Çalışanlarımız ve iş ortağımızla iletişim ve işbirliğimizi güçlendirmek amacıyla şirket içi hazırlanan 

kurumsal dergimiz 2010 yılında 2.yılını doldurmuş, sayfa sayısı, içerik açısından büyük bir gelişim 

göstererek beğeni  kazanmaya devam etmiştir.  

CiV Hayat Sigorta, İnsan Kaynakları politikası ve stratejisiyle 2011 yılında da yüksek kalite 

standartlarından ödün vermeyerek İnsan Kaynakları alanındaki çalışmalarına hız kesmeden devam 

edecektir. 
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Bölüm Yöneticileri 

 

Cem ÜLGER  Bilgi Teknolojileri Müdürü 

 

Dilem CĠZRE  Müşteri Hizmetleri Müdürü 

 

Emin ENSARĠ  Finans ve Yatırımlar Müdürü 

 

Alp TANRIVERDĠ Satış ve Pazarlama Müdürü 

 

Zeynep ONAT  Aktüeryal Destek ve Ürün Geliştirme Müdürü 

 

Özberk UĞURER İç Denetim Müdürü 

 

 

 

 

Yönetim  

Kurulu 

Genel Müdür 

Genel Müdür 

Yardımcısı 
Genel Müdür 

Yardımcısı 

Ġnsan 

 Kaynakları 

Ġdari ĠĢler 

Kalite Yönetimi 

Ġç Organizasyon 

Aktüerya ve Ürün 

Yönetimi 
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Teknolojileri 

MüĢteri 

Hizmetleri 

SatıĢ  

& 

 Pazarlama 

Halkla  

ĠliĢkiler 
Hukuk 

Finans ve 

Yatırımlar 

Ġç Denetim 
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ġirketin Dahil Olduğu Risk Grubu ile Yaptığı ĠĢlemler  

 

 

CiV Hayat Sigorta dahil olduğu risk grubu içerisindeki şirketler ile yapmış olduğu işlemlerde 3. 

taraflar için geçerli olan koşulları emsal olarak kabul etmekte ve bu konuda mevcut yürürlükteki yasal 

mevzuat hükümleri doğrultusunda hareket etmektedir.  

 

Grup şirketleri ile olan ilişkiler bilgi-işlem ve iletişim altyapısının oluşturulması ve reasürans 

konularında yoğunlaşmaktadır. İlgili grup şirketleri ve konuları aşağıda belirtilmiştir. 

 

Bilgi-İşlem ve İletişim altyapısı   : Proactive Service Gesellchaft 

 

Reasürans  : Hannover Re 

 

Şirketimizin bu şirketler ile 2010 yılı içerisinde yapmış olduğu işlemlerin detayları ve bu işlemlere 

ilişkin açıklamalar 45 no.lu mali tablo dipnotunda yer almaktadır. 
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SAYIN ORTAKLAR, 

CİV Hayat Sigorta A Ş. ünvanlı şirketin 01.01.2010 - 31.12.2010 yılı faaliyet dönemihesap ve 

işlemlerini T.T.K., Ortaklığın ana sözleşmesi ve diğer mevzuat ile genel kabul görmüş muhasebe 

ilke ve standartlarına göre incelemiş bulunmaktayız. 

Görüşümüze göre; içeriğini benimsediğimiz 31.12.2010 tarihi itibariyle düzenlenmiş bilanço 

Ortaklığın anılan tarihteki gerçek mali durumunu, 01.01.2010 - 31.12.2010 dönemine ait gelir 

tablosu anılan döneme ait faaliyet sonuçlarını, gerçeğe uygun ve doğru olarak yansıtmaktadır. 

Bilânço ve Kar/Zarar Tablosunun onaylanmasını ve Yönetim Kurulu'nun ibrasını oylarınıza 

sunarız. 11.03.2011 

Saygılarımızla, 
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Ġç Denetim 

 

2010 yılı İç Denetim Faaliyetleri, CiV Hayat Sigorta‟nın İç Denetim Birimi ve Ernst&Young 

Danışmanlık Hizmetleri tarafından gerçekleştirilmiştir. 

İç Denetim Birimi olarak 2010 yılı için şirket bünyesinde gerçekleştirilen iç denetim faaliyetlerini 

aşağıdaki şekilde özetleyebiliriz; 

Şirket‟in faaliyetleri ve büyüyen bir şirket olması göz önünde bulundurularak, operasyonel ve finansal 

tüm süreçler 2010 yılı denetimi kapsamına dahil edilmiştir. Bu doğrultuda hazırlanan iç denetim planı 

ile; Müşteri Hasarları Yönetimi süreci Mart 2010‟da; Reasürans Yönetimi, Aktüerya Yönetimi 

süreçleri Ağustos 2010‟da;  Satış, Pazarlama & Operasyon süreci Eylül 2010‟da; Müşteri Hizmetleri 

süreci Ekim 2010‟da CiV İç Denetim Birimi tarafından; Muhasebe ve Finansal Raporlama, Yatırım 

Yönetimi ve Bilgi Sistemleri süreçleri ise Aralık 2010‟da Ernst&Young tarafından; Sözleşme 

Yönetimi, İnsan Kaynakları, Bordro denetimi ise Ocak 2011‟de yine CiV İç Denetim Birimi tarafından 

çalışma programları aracılığıyla plana uygun olarak gerçekleştirilmiştir.  

Risk esaslı olarak gerçekleştirilen iç denetim faaliyetleri ile, Şirket‟in kritik iş ve işlemlerinin, 

yürürlükteki kanun, yönetmelik, tebliğ, tarife ve talimatlar, genel şartlar ile diğer mevzuata, Şirket‟in 

iç yönergeleri ve prosedürlerine uygunluğunun denetlenmesi amaçlanmıştır. Denetimlerin sonunda 

yönetim ile bulgu paylaşım toplantıları gerçekleştirilmiş ve denetim sonuçları Mart 2011 tarihinde 

raporlanmıştır. Ayrıca, tespit edilen bulgularla ilgili olarak birimler tarafından alınan aksiyonlara 

ilişkin görüşmeler gerçekleştirilmiştir. Denetim raporları; denetimin kapsam ve amacını, tespit edilen 

bulgulara ilişkin yönetici özetini, detaylı denetim sonuçlarını ve iyileştirme önerilerini içermektedir. 
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CiV HAYAT SİGORTA A.Ş. 

 

1 OCAK - 31 ARALIK 2010 HESAP DÖNEMİNE AİT  

FİNANSAL TABLOLAR VE  

BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihi Ġtibarıyla Bilanço 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

VARLIKLAR 

I- Cari Varlıklar Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2010 

Bağımsız 

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2009 

A- Nakit ve Nakit Benzeri Varlıklar  14 8,149,393 16,705,347 

1- Kasa 14 560 966 

2- Alınan Çekler   - - 

3- Bankalar 14 8,148,833 16,704,381 

4- Verilen Çekler ve Ödeme Emirleri   - - 

5- Diğer Nakit ve Nakit Benzeri Varlıklar 14   - 

B- Finansal Varlıklar ile Riski Sigortalılara Ait Finansal Yatırımlar 11 22,136,964 6,028,748 

1- Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar 11 6,963,005 3,738,464 

2- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varlıklar    - - 

3- Alım Satım Amaçlı Finansal Varlıklar   - - 

4- Krediler   - - 

5- Krediler Karşılığı   - - 

6- Riski Hayat Poliçesi Sahiplerine Ait Finansal Yatırımlar 11 15,173,959 2,290,284 

7- Şirket Hissesi   - - 

8- Finansal Varlıklar Değer Düşüklüğü Karşılığı   - - 

C- Esas Faaliyetlerden Alacaklar 12 1,659,163 820,557 

1- Sigortacılık Faaliyetlerinden Alacaklar  12 1,659,163 820,557 

2- Sigortacılık Faaliyetlerinden Alacaklar Karşılığı 4.2,12 - - 

3- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar  12 - - 

4- Reasürans Faaliyetlerinden Alacaklar Karşılığı   - - 

5- Sigorta ve Reasürans Şirketleri Nezdindeki Depolar   - - 

6- Sigortalılara Krediler (İkrazlar) 2.8,12   - 

7- Sigortalılara Krediler (İkrazlar) Karşılığı   - - 

8- Emeklilik Faaliyetlerinden Alacaklar 12,17 - - 

9- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Şüpheli Alacaklar 12 - - 

10- Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Şüpheli Alacaklar Karşılığı 4.2,12 - - 

D- ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar  12 - 1,707 

1- Ortaklardan Alacaklar   - 1,707 

2- İştiraklerden Alacaklar   - - 

3- Bağlı Ortaklıklardan Alacaklar 45 - - 

4- Müşterek Yönetime Tabi Teşebbüslerden Alacaklar    - - 

5- Personelden Alacaklar   - - 

6- Diğer İlişkili Taraflardan Alacaklar  - - 

7- İlişkili Taraflardan Alacaklar Reeskontu   - - 

8- İlişkili Taraflardan Şüpheli Alacaklar   - - 

9- İlişkili Taraflardan Şüpheli Alacaklar Karşılığı   - - 

E- Diğer Alacaklar 12 122,891 25,573 

1- Finansal Kiralama Alacakları   - - 

2- Kazanılmamış Finansal Kiralama Faiz Gelirleri   - - 

3- Verilen Depozito ve Teminatlar   - - 

4- Diğer Çeşitli Alacaklar  122,891 25,573 

5- Diğer Çeşitli Alacaklar Reeskontu   - - 

6- Şüpheli Diğer Alacaklar   1,444 1,444 

7- Şüpheli Diğer Alacaklar Karşılığı   (1,444) (1,444) 

F- Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkukları  17 933,654 337,716 

1- Gelecek Aylara Ait Giderler  17 933,654 337,716 

2- Tahakkuk Etmiş Faiz ve Kira Gelirleri   - - 

3- Gelir Tahakkukları   - - 

4- Gelecek Aylara Ait Diğer Giderler ve Gelir Tahakkukları    - - 

G- Diğer Cari Varlıklar   205,547 314,528 

1- Gelecek Aylar İhtiyacı Stoklar   3,208 9,964 

2- Peşin Ödenen Vergiler ve Fonlar  12 199,360 301,382 

3- Ertelenmiş Vergi Varlıkları   - - 

4- İş Avansları    693 1,742 

5- Personele Verilen Avanslar    1,156 1,440 

6- Sayım ve Tesellüm Noksanları    - - 

7- Diğer Çeşitli Cari Varlıklar    1,130 - 

8- Diğer Cari Varlıklar Karşılığı   - - 

I- Cari Varlıklar Toplamı   33,207,612 24,234,176 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihi Ġtibarıyla Bilanço 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

YÜKÜMLÜLÜKLER 

III- Kısa Vadeli Yükümlülükler Dipnot 

Bağımsız 

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2010 

Bağımsız 

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2009 

A- Finansal Borçlar  19,20 - - 

1- Kredi Kuruluşlarına Borçlar    - - 

2- Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar   - - 

3- Ertelenmiş Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri   - - 

4- Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para Taksitleri ve Faizleri    - - 

5- Çıkarılmış Tahviller (Bonolar) Anapara, Taksit ve Faizleri   - - 

6- Çıkarılmış Diğer Finansal Varlıklar    - - 

7- Çıkarılmış Diğer Finansal Varlıklar İhraç Farkı   - - 

8- Diğer Finansal Borçlar (Yükümlülükler) 19,20 -   

B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 19 1,485,103 1,016,849 

1- Sigortacılık Faaliyetlerinden Borçlar  19 303,191 597,295 

2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar    - - 

3- Sigorta ve Reasürans Şirketlerinden Alınan Depolar    1,181,912 419,554 

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar 17,19 - -  

5- Diğer Esas Faaliyetlerden Borçlar   - - 

6- Diğer Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu   - - 

C-ĠliĢkili Taraflara Borçlar  19 2 579,676 

1- Ortaklara Borçlar  - 492,166 

2- İştiraklere Borçlar   - - 

3- Bağlı Ortaklıklara Borçlar   - - 

4- Müşterek Yönetime Tabi Teşebbüslere Borçlar   - - 

5- Personele Borçlar  2 -  

6- Diğer İlişkili Taraflara Borçlar  - 87,510 

D- Diğer Borçlar  19 240,532 120,931 

1- Alınan Depozito ve Teminatlar     -  

2- Diğer Çeşitli Borçlar  240,532 120,931 

3- Diğer Çeşitli Borçlar Reeskontu   - - 

E- Sigortacılık Teknik KarĢılıkları  17 2,554,443 860,765 

1- Kazanılmamış Primler Karşılığı – Net  17 990,896 502,432 

2- Devam Eden Riskler Karşılığı – Net    - - 

3- Hayat Matematik Karşılığı – Net    - - 

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karşılığı – Net 17 1,116,451 459,125 

5- İkramiye ve İndirimler Karşılığı – Net 17 - - 

6- Yatırım Riski Hayat Sigortası Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler İçin Ayrılan 

Karşılık – Net  2.8 447,096 (100,792) 

7- Diğer Teknik Karşılıklar – Net   - - 

F- Ödenecek Vergi ve Benzeri Diğer Yükümlülükler Ġle KarĢılıkları 19 193,353 177,276 

1- Ödenecek Vergi ve Fonlar    149,481 139,982 

2- Ödenecek Sosyal Güvenlik Kesintileri    43,872 37,294 

3- Vadesi Geçmiş, Ertelenmiş veya Taksitlendirilmiş Vergi ve Diğer 

Yükümlülükler   - - 

4- Ödenecek Diğer Vergi ve Benzeri Yükümlülükler       

5- Dönem Karı Vergi ve Diğer Yasal Yükümlülük Karşılıkları   - - 

6- Dönem Karının Peşin Ödenen Vergi ve Diğer Yükümlülükleri   - - 

7- Diğer Vergi ve Benzeri Yükümlülük Karşılıkları    - - 

G- Diğer Risklere ĠliĢkin KarĢılıklar 23 369,465 270,246 

1- Kıdem Tazminatı Karşılığı   - - 

2- Sosyal Yardım Sandığı Varlık Açıkları Karşılığı   - - 

3- Maliyet Giderleri Karşılığı 23 369,465 270,246 

H- Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkukları  19 576,051 195,380 

1- Gelecek Aylara Ait Gelirler  19 568,162 186,393 

2- Gider Tahakkukları 19 7,889 8,987 

3- Gelecek Aylara Ait Diğer Gelirler ve Gider Tahakkukları   - - 

I- Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler  19 - - 

1- Ertelenmiş Vergi Yükümlüğü   - - 

2- Sayım ve Tesellüm Fazlalıkları    - - 

3- Diğer Çeşitli Kısa Vadeli Yükümlülükler  19 -   

III - Kısa Vadeli Yükümlülükler Toplamı   5,418,949 3,221,123 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihi Ġtibarıyla Bilanço 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

YÜKÜMLÜLÜKLER 

IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden Geçmiş 

31 Aralık 2010 

Bağımsız 

Denetimden 

Geçmiş 

31 Aralık 2009 

A- Finansal Borçlar  20 - - 

1- Kredi Kuruluşlarına Borçlar    - - 

2- Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar   - - 

3- Ertelenmiş Finansal Kiralama Borçlanma Maliyetleri    - - 

4- Çıkarılmış Tahviller   - - 

5- Çıkarılmış Diğer Finansal Varlıklar    - - 

6- Çıkarılmış Diğer Finansal Varlıklar İhraç Farkı    - - 

7- Diğer Finansal Borçlar (Yükümlülükler)   - - 

B- Esas Faaliyetlerden Borçlar 17,19 - - 

1- Sigortacılık Faaliyetlerinden Borçlar    - - 

2- Reasürans Faaliyetlerinden Borçlar     -  - 

3- Sigorta ve Reasürans Şirketlerinden Alınan Depolar    - - 

4- Emeklilik Faaliyetlerinden Borçlar 17,19 -   

5- Diğer Esas Faaliyetlerden Borçlar    -  - 

6- Diğer Esas Faaliyetlerden Borçlar Borç Senetleri Reeskontu    -  - 

C- İlişkili Taraflara Borçlar    - - 

1- Ortaklara Borçlar    -  - 

2- İştiraklere Borçlar    -  - 

3- Bağlı Ortaklıklara Borçlar    -  - 

4- Müşterek Yönetime Tabi Teşebbüslere Borçlar     -  - 

5- Personele Borçlar    - - 

6- Diğer İlişkili Taraflara Borçlar     -  - 

D- Diğer Borçlar    - - 

1- Alınan Depozito ve Teminatlar     -  - 

2- Diğer Çeşitli Borçlar      - 

3- Diğer Çeşitli Borçlar Reeskontu    -  - 

E- Sigortacılık Teknik Karşılıkları  17 16,348,004 6,225,759 

1- Kazanılmamış Primler Karşılığı – Net    - - 

2- Devam Eden Riskler Karşılığı – Net    - - 

3- Hayat Matematik Karşılığı – Net  17 15,407,283 6,072,015 

4- Muallak Hasar ve Tazminat Karşılığı – Net    - - 

5- İkramiye ve İndirimler Karşılığı – Net   - - 

6- Yatırım Riski Hayat Sigortası Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler İçin Ayrılan 

Karşılık – Net   743,668 63,617 

7- Diğer Teknik Karşılıklar – Net 17 197,053 90,127 

F- Diğer Yükümlülükler ve Karşılıkları    - - 

1- Ödenecek Diğer Yükümlülükler   - - 

2- Vadesi Geçmiş, Ertelenmiş veya Taksitlendirilmiş Vergi ve Diğer 

Yükümlülükler   - - 

3- Diğer Borç ve Gider Karşılıkları    - - 

G- Diğer Risklere İlişkin Karşılıklar  23 50,829 17,846 

1- Kıdem Tazminatı Karşılığı 23 50,829 17,846 

2- Sosyal Yardım Sandığı Varlık Açıkları Karşılığı   - - 

H-Gelecek Yıllara Ait Gelirler ve Gider Tahakkukları    - - 

1- Gelecek Yıllara Ait Gelirler    - - 

2- Gider Tahakkukları   - - 

3- Gelecek Yıllara Ait Diğer Gelirler ve Gider Tahakkukları   - - 

I- Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 21 74,992 79,028 

1- Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 21 74,992 79,028 

2- Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler    - - 

IV- Uzun Vadeli Yükümlülükler Toplamı   16,473,825 6,322,633 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihi Ġtibarıyla Bilanço 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

ÖZSERMAYE 

V- Özsermaye Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden Geçmiş 

31 Aralık 2010 

Bağımsız 

Denetimden Geçmiş 

31 Aralık 2009 

A- Ödenmiş Sermaye    23,789,700 23,789,700 

1- (Nominal) Sermaye  2.13,15 23,789,700 23,789,700 

2- Ödenmemiş Sermaye    - - 

3- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları   - - 

4- Sermaye Düzeltmesi Olumsuz Farkları   - - 

B- Sermaye Yedekleri    - - 

1- Hisse Senedi İhraç Primleri    - - 

2- Hisse Senedi İptal Karları   - - 

3- Sermayeye Eklenecek Satış Karları   - - 

4- Yabancı Para Çevirim Farkları   - - 

5- Diğer Sermaye Yedekleri   - - 

C- Kar Yedekleri    401,487 235,606 

1- Yasal Yedekler  15   -  

2- Statü Yedekleri   - - 

3- Olağanüstü Yedekler  - - 

4- Özel Fonlar (Yedekler)   - - 

5- Finansal Varlıkların Değerlemesi 11,15 401,487 235,606 

6- Diğer Kar Yedekleri    - - 

D- Geçmiş Yıllar Karları    - - 

1- Geçmiş Yıllar Karları    - - 

E- Geçmiş Yıllar Zararları   (6,925,292) (4,151,648) 

1- Geçmiş Yıllar Zararları    (6,925,292) (4,151,648) 

F- Dönem Net Karı    (3,978,416) (2,773,644) 

1- Dönem Net Karı   -   

2- Dönem Net Zararı   (3,978,416) (2,773,644) 

V- Özsermaye Toplamı   13,287,479 17,100,014 

Yükümlülükler Toplamı    35,180,253 26,643,770 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihinde Sona Eren Yıla ĠliĢkin 

Gelir Tablosu 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

I-TEKNĠK BÖLÜM Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2010 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2009 

A- Hayat DıĢı Teknik Gelir    943,230 222,124 

1- Kazanılmış Primler (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak) 17 943,230 222,124 

1.1- Yazılan Primler (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak) 5,17,24 1,513,094 514,397 

1.1.1- Brüt Yazılan Primler  5,17 3,028,455 970,793 

1.1.2- Reasüröre Devredilen Primler  5,17 (1,515,361) (456,396) 

1.2- Kazanılmamış Primler Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 

Düşülmüş Olarak)  5,17,29 (569,864) (292,273) 

1.2.1- Kazanılmamış Primler Karşılığı  17 (1,176,864) (546,925) 

1.2.2- Kazanılmamış Primler Karşılığında Reasürör Payı   17 607,000 254,652 

1.3- Devam Eden Riskler Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 

Düşülmüş Olarak)   - - 

1.3.1- Devam Eden Riskler Karşılığı    - - 

1.3.2- Devam Eden Riskler Karşılığında Reasürör Payı    - - 

2- Teknik Olmayan Bölümden Aktarılan Yatırım Gelirleri 5 -   

3- Diğer Teknik Gelirler (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak)   - - 

3.1- Brüt Diğer Teknik Gelirler    - - 

3.2- Brüt Diğer Teknik Gelirlerde Reasürör Payı    - - 

B- Hayat DıĢı Teknik Gider   (1,028,313) (104,472) 

1- Gerçekleşen Hasarlar (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak) 17 (222,928) (41,921) 

1.1- Ödenen Hasarlar (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak) 17,24 (50,566) (21) 

1.1.1- Brüt Ödenen Hasarlar  5,17 (101,132) (42) 

1.1.2- Ödenen Hasarlarda Reasürör Payı  5 50,566 21 

1.2- Muallak Hasarlar Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım Düşülmüş 
Olarak)  5,17,29 (172,362) (41,900) 

1.2.1- Muallak Hasarlar Karşılığı  5,17 (352,219) (95,407) 

1.2.2- Muallak Hasarlar Karşılığında Reasürör Payı    179,857 53,507 

2- İkramiye ve İndirimler Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 

Düşülmüş Olarak)   - - 

2.1- İkramiye ve İndirimler Karşılığı    - - 

2.2- İkramiye ve İndirimler Karşılığında Reasürör Payı    - - 

3- Diğer Teknik Karşılıklarda Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım Düşülmüş 

Olarak)  5,17,29 (20,054) (6,173) 

4- Faaliyet Giderleri  32 (785,331) (56,378) 

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat DıĢı (A – B)   (85,083) 117,652 

D- Hayat Teknik Gelir    19,555,451 10,151,816 

1- Kazanılmış Primler (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak) 17,24 18,868,291 9,909,249 

1.1- Yazılan Primler (Reasürör payı Düşülmüş Olarak)  17 18,786,891 9,971,810 

1.1.1- Brüt Yazılan Primler  5,17 22,599,676 12,723,530 

1.1.2- Reasüröre Devredilen Primler  5,10,17 (3,812,785) (2,751,720) 

1.2- Kazanılmamış Primler Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 

Düşülmüş Olarak)  5,17,29 81,400 (62,561) 

1.2.1- Kazanılmamış Primler Karşılığı  17 67,288 (62,561) 

1.2.2- Kazanılmamış Primler Karşılığında Reasürör Payı  10,17 14,112   

1.3- Devam Eden Riskler Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 
Düşülmüş Olarak)   - - 

1.3.1- Devam Eden Riskler Karşılığı    - - 

1.3.2- Devam Eden Riskler Karşılığında Reasürör Payı    - - 

2- Hayat Branşı Yatırım Geliri  5 687,160 240,087 

3- Yatırımlardaki Gerçekleşmemiş Karlar   - - 

4- Diğer Teknik Gelirler (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak)   - 2,480 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihinde Sona Eren Yıla ĠliĢkin 

Gelir Tablosu 
 

I-TEKNĠK BÖLÜM Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2010 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2009 

E- Hayat Teknik Gider    (23,093,912) (14,197,983) 

1- Gerçekleşen Hasarlar (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak) 17 (2,308,088) (1,651,850) 

1.1- Ödenen Tazminatlar (Reasürör Payı Düşülmüş Olarak)  17,29 (1,823,124) (1,392,377) 

1.1.1- Brüt Ödenen Tazminatlar  17 (2,340,008) (1,719,880) 

1.1.2- Ödenen Tazminatlarda Reasürör Payı  10,17 516,884 327,503 

1.2- Muallak Tazminatlar Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 

Düşülmüş Olarak)  17,29 (484,964) (259,473) 

1.2.1- Muallak Tazminatlar Karşılığı 17 (761,699) (556,271) 

1.2.2- Muallak Hasarlar Karşılığında Reasürör Payı  10,17 276,735 296,798 

2- İkramiye ve İndirimler Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım 

Düşülmüş Olarak)  17,29 - - 

2.1- İkramiye ve İndirimler Karşılığı  17,29 - - 

2.2- İkramiye ve İndirimler Karşılığında Reasürör Payı    - - 

3- Hayat Matematik Karşılığında Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım Düşülmüş 

Olarak)  29 (9,335,268) (2,849,869) 

3.1- Hayat Matematik Karşılığı   (9,335,268) (2,849,869) 

3.2- Hayat Matematik Karşılığında Reasürör Payı  10 - - 

4- Yatırım Riski Hayat Sigortası Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler İçin Ayrılan Karşılıklarda 
Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım Düşülmüş Olarak)    (680,051) (63,592) 

4.1- Yatırım Riski Hayat Sigortası Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler İçin Ayrılan Karşılıklar    (680,051) (63,592) 

4.2- Yatırım Riski Hayat Sigortası Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler İçin Ayrılan Karşılıklarda 
Reasürör Payı    - - 

5- Diğer Teknik Karşılıklarda Değişim (Reasürör Payı ve Devreden Kısım Düşülmüş 

Olarak)  17,29 (86,871) (83,329) 

6- Faaliyet Giderleri  32 (10,683,634) (9,549,343) 

7- Yatırım Giderleri  - - 

8- Yatırımlardaki Gerçekleşmemiş Zararlar   - - 

9- Teknik Olmayan Bölüme Aktarılan Yatırım Gelirleri  -   

F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat  (D – E)   (3,538,461) (4,046,167) 

G- Emeklilik Teknik Gelir   - - 

1- Fon İşletim Gelirleri   - - 

2- Yönetim Gideri Kesintisi   - - 

3- Giriş Aidatı Gelirleri   - - 

4- Ara Verme Halinde Yönetim Gideri Kesintisi  - - 

5- Özel Hizmet Gideri Kesintisi   - - 

6- Sermaye Tahsis Avansı Değer Artış Gelirleri   - - 

7- Diğer Teknik Gelirler   - - 

H- Emeklilik Teknik Gideri   - - 

1- Fon İşletim Giderleri   - - 

2- Sermaye Tahsis Avansları Değer Azalış Giderleri   - - 

3- Faaliyet Giderleri   - - 

4- Diğer Teknik Giderler    - - 

I- Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G – H)   - - 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihinde Sona Eren Yıla ĠliĢkin 

Gelir Tablosu 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

  

I-TEKNĠK OLMAYAN BÖLÜM  Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2010 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2009 

C- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat DıĢı (A-B)   (85,083) 117,652 

F- Teknik Bölüm Dengesi- Hayat (D-E)   (3,538,461) (4,046,167) 

I - Teknik Bölüm Dengesi- Emeklilik (G-H)   - - 

J- Genel Teknik Bölüm Dengesi (C+F+I)   (3,623,544) (3,928,515) 

K- Yatırım Gelirleri  1,634,110 1,946,537 

1- Finansal Yatırımlardan Elde Edilen Gelirler  26 1,129,200 1,549,198 

2- Finansal Yatırımların Nakde Çevrilmesinden Elde Edilen Karlar   - - 

3- Finansal Yatırımların Değerlemesi   331,374 25,114 

4- Kambiyo Karları  36 173,536 372,225 

5- İştiraklerden Gelirler   - - 

6- Bağlı Ortaklıklar ve Müşterek Yönetime Tabi Teşebbüslerden Gelirler   - - 

7- Arazi, Arsa ile Binalardan Elde Edilen Gelirler   - - 

8- Türev Ürünlerden Elde Edilen Gelirler   - - 

9- Diğer Yatırımlar   - - 

10- Hayat Teknik Bölümünden Aktarılan Yatırım Gelirleri   - - 

L- Yatırım Giderleri   (1,237,378) (441,104) 

1- Yatırım Yönetim Giderleri – Faiz Dahil    - - 

2- Yatırımlar Değer Azalışları    - - 

3- Yatırımların Nakde Çevrilmesi Sonucunda Oluşan Zararlar    - (14,960) 

4- Hayat Dışı Teknik Bölümüne Aktarılan Yatırım Gelirleri    - - 

5- Türev Ürünler Sonucunda Oluşan Zararlar    - - 

6- Kambiyo Zararları   36 (422,093) - 

7- Amortisman Giderleri  6,8 (756,242) (426,144) 

8- Diğer Yatırım Giderleri    (59,043) - 

M- Diğer Faaliyetlerden ve OlağandıĢı Faaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Gider ve 

Zararlar    (751,604) (350,562) 

1- Karşılıklar Hesabı  47 (286,824) (252,195) 

2- Reeskont Hesabı    - - 

3- Özellikli Sigortalar Hesabı    - - 

4- Enflasyon Düzeltmesi Hesabı    - - 

5- Ertelenmiş Vergi Varlığı Hesabı   - - 

6- Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü Gideri  35 (74,992) (60,754) 

7- Diğer Gelir ve Karlar    81,494 234 

8- Diğer Gider ve Zararlar    (471,282) (37,847) 

9- Önceki Yıl Gelir ve Karları   - - 

10- Önceki Yıl Gider ve Zararları   - - 

N- Dönem Net Karı veya Zararı    (3,978,416) (2,773,644) 

1- Dönem Karı ve Zararı   (3,978,416) (2,773,644) 

2- Dönem Karı Vergi ve Diğer Yasal Yükümlülük Karşılıkları    - - 

3- Dönem Net Kar veya Zararı   (3,978,416) (2,773,644) 

4- Enflasyon Düzeltme Hesabı   - - 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihinde Sona Eren Yıla ĠliĢkin 

Nakit AkıĢ Tablosu  

 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

  Dipnot 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2010 

Bağımsız  

Denetimden GeçmiĢ 

31 Aralık 2009 

A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları  
    

 1. Sigortacılık faaliyetlerinden elde edilen nakit giriĢleri  25,356,974 19,180,490 

 2. Reasürans faaliyetlerinden elde edilen nakit giriĢleri  - - 

 3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit giriĢleri  - - 

 4. Sigortacılık faaliyetleri nedeniyle yapılan nakit çıkıĢı   (7,301,035) (11,351,101) 

 5. Reasürans faaliyetleri nedeniyle nakit çıkıĢı   - - 

 6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit çıkıĢı   - - 

 7. Esas faaliyetler sonucu oluĢan nakit   18,055,939 7,829,389 

 8. Faiz ödemeleri     - 

 9. Gelir vergisi ödemeleri     - 

 10. Diğer nakit giriĢleri  121,310 653,702 

 11. Diğer nakit çıkıĢları   (18,045,423) (10,399,609) 

 12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit  131,826 (1,916,518) 

B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları     

 1. Maddi varlıkların satıĢı  6,8   - 

 2. Maddi varlıkların iktisabı  6,8 (788,686) (1,785,801) 

 3. Mali varlık iktisabı  11 (12,817,014) (5,020,261) 

 4. Mali varlıkların satıĢı 11 1,751,374 2,295,120 

 5. Alınan faizler  1,107,599 1,762,255 

 6. Alınan temettüler    - 

 7. Diğer nakit giriĢleri    - 

 8. Diğer nakit çıkıĢları     - 

 9. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit   (10,746,727) (2,748,687) 

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları      

 1. Hisse senedi ihracı    - 

 2. Kredilerle ilgili nakit giriĢleri    - 

 3. Finansal kiralama borçları ödemeleri     - 

 4. Ödenen temettüler     - 

 5. Diğer nakit giriĢleri    - 

 6. Diğer nakit çıkıĢları     - 

 7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit    - 

D. Kur farklarının nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi   (153,696) 372,225 

E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalıĢ)/artıĢ  (10,768,597) (4,292,980) 

F. Dönem baĢındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 12,826,968 17,119,948 

G. Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 2,058,371 12,826,968 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihinde Sona Eren Yıla ĠliĢkin 

Özkaynak DeğiĢim Tablosu 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

Bağımsız Denetimden GeçmiĢ Özkaynak DeğiĢim Tablosu – 31 Aralık 2009 

  

Dip 

not Sermaye 

ĠĢletmenin 

Kendi Hisse 

Senetleri 

Varlıklarda 

Değer ArtıĢı 

Öz sermaye 

Enflasyon 

Düzeltmesi 

Farkları 

Yabancı 

Para 

Çevrim 

Farkları Yasal Yedekler 

Statü 

Yedekleri 

Diğer Yedekler ve 

DağıtılmamıĢ 

Karlar 

Net Dönem 

Zararı 

GeçmiĢ Yıllar 

Zararları Toplam 

I – Önceki Dönem Sonu Bakiyesi – 31 Aralık 2008   23,789,700 - 47,663 - - - - - (2,551,310) (1,600,338) 19,685,715 

A – Sermaye Artırımı   - - - - - - - - - - - 

    1 – Nakit    - - - - - - - - - - - 

    2 – İç Kaynaklardan   - - - - - - - - - - - 

B – İşletmenin Aldığı Kendi Hisse Senetleri   - - - - - - - - - - - 

C – Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanç ve Kayıplar   - - - - - - - - - - - 

D – Finansal Varlıkların Değerlemesi 11,15 - - 187,943 - - - - - - - 187,943 

E – Yabancı Para Çevrim Farkları   - - - - - - - - - - - 

F – Diğer Kazanç ve Kayıplar   - - - - - - - - - - - 

G – Enflasyon Düzeltme Farkları   - - - - - - - - - - - 

H – Net Dönem Zararı   - - - - - - - - (2,773,644) - (2,773,644) 

I – Geçmiş Yıllar Zararlarına Transferler   - - - - - - - - 2,551,310 (2,551,310) - 

J – Dağıtılan Temettü   - - - - - - - - - - - 

II – Dönem Sonu Bakiyesi – 31 Aralık 2009   23,789,700 - 235,606 - - - - - (2,773,644) (4,151,648) 17,100,014 

 

Bağımsız Denetimden GeçmiĢ Özkaynak DeğiĢim Tablosu – 31 Aralık 2010 

  

Dip 

not Sermaye 

ĠĢletmenin 

Kendi Hisse 

Senetleri 

Varlıklarda 

Değer ArtıĢı 

Öz sermaye 

Enflasyon 

Düzeltmesi 

Farkları 

Yabancı 

Para 

Çevrim 

Farkları Yasal Yedekler 

Statü 

Yedekleri 

Diğer Yedekler ve 

DağıtılmamıĢ 

Karlar 

Net Dönem 

Zararı 

GeçmiĢ Yıllar 

Zararları Toplam 

I – Önceki Dönem Sonu Bakiyesi – 31 Aralık 2009   23,789,700 - 235,606 - - - - - (2,773,644) (4,151,648) 17,100,014 

A – Sermaye Artırımı   - - - - - - - - - - - 

    1 – Nakit    - - - - - - - - - - - 

    2 – İç Kaynaklardan   - - - - - - - - - - - 

B – İşletmenin Aldığı Kendi Hisse Senetleri   - - - - - - - - - - - 

C – Gelir Tablosunda Yer Almayan Kazanç ve Kayıplar   - - - - - - - - - - - 

D – Finansal Varlıkların Değerlemesi 11,15 - - 165,881 - - - - - - - 165,881 

E – Yabancı Para Çevrim Farkları   - - - - - - - - - - - 

F – Diğer Kazanç ve Kayıplar   - - - - - - - - - - - 

G – Enflasyon Düzeltme Farkları   - - - - - - - - - - - 

H – Net Dönem Zararı   - - - - - - - - (3,978,416) - (3,978,416) 

I – Geçmiş Yıllar Zararlarına Transferler   - - - - - - - - 2,773,644 (2,773,644) - 

J – Dağıtılan Temettü   - - - - - - - - - - - 

II – Dönem Sonu Bakiyesi – 31 Aralık 2010   23,789,700 - 401,487 - - - - - (3,978,416) (6,925,292) 13,287,479 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihinde Sona Eren Yıla ĠliĢkin 

Kar Dağıtım Tablosu 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

Dip 

not 
Cari Dönem 

31 Aralık 2010 
Önceki Dönem 
31 Aralık 2009 

I.           DÖNEM KARININ DAĞITIMI    

1.1.  DÖNEM KARI/(ZARARI)  (3,978,416) (2,773,644) 

ÖDENECEK VERGĠ VE YASAL YÜKÜMLÜLÜKLER  - - 

1.2.1. Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi)  - - 

1.2.2. Gelir Vergisi Kesintisi  - - 

1.2.3. Diğer Vergi ve Yasal Yükümlülükler  - - 

A            NET DÖNEM KARI/(ZARARI) (1.1 – 1.2)  (3,978,416) (2,773,644) 

1.3. GEÇMĠġ DÖNEMLER ZARARI (-)  (6,925,292) (4,151,648) 

BĠRĠNCĠ TERTĠP YASAL AKÇE  - - 

ġĠRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-)  - - 

B DAĞITILABĠLĠR NET DÖNEM KARI [ (A - (1.3 + 1.4 + 1.5) ] 
 

- - 

1.6.  ORTAKLARA BĠRĠNCĠ TEMETTÜ (-)  - - 

1.6.1.  Hisse Senedi Sahiplerine  - - 

1.6.2.  Ġmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine  - - 

Katılma Ġntifa Senedi Sahiplerine  - - 

Kara ĠĢtirakli Tahvil Sahiplerine  - - 

Kar ve Zarar Ortaklığı Belgesi Sahiplerine  - - 

1.7. PERSONELE TEMETTÜ (-)  - - 

1.8. YÖNETĠM KURULUNA TEMETTÜ (-)  - - 

1.9. ORTAKLARA ĠKĠNCĠ TEMETTÜ (-)  - - 

1.9.1. Hisse Senedi Sahiplerine  - - 

1.9.2. Ġmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine  - - 

1.9.3. Katılma Ġntifa Senedi Sahiplerine  - - 

1.9.4. Kara ĠĢtirakli Tahvil Sahiplerine  - - 

1.9.5. Kar ve Zarar Ortaklığı Belgesi Sahiplerine  - - 

1.10. ĠKĠNCĠ TERTĠP YASAL YEDEK AKÇE (-)  - - 

1.11. STATÜ YEDEKLERĠ (-)  - - 

1.12. OLAĞANÜSTÜ YEDEKLER  - - 

1.13  DĠĞER YEDEKLER  - - 

1.14  ÖZEL FONLAR  - - 

II.            YEDEKLERDEN DAĞITIM  - - 

2.1. DAĞITILAN YEDEKLER  - - 

2.2. ĠKĠNCĠ TERTĠP YASAL YEDEKLER (-)  - - 

2.3. ORTAKLARA PAY (-)  - - 

 2.3.1. Hisse Senedi Sahiplerine  - - 

 2.3.2  Ġmtiyazlı Hisse Senedi Sahiplerine  - - 

 2.3.3. Katılma Ġntifa Senedi Sahiplerine   - - 

 2.3.4  Kara ĠĢtirakli Tahvil Sahiplerine   - - 

 2.3.5  Kar ve Zarar Ortaklığı Belgesi Sahiplerine  - - 

2.4. PERSONELE PAY (-)  - - 

2.5. YÖNETĠM KURULUNA PAY (-)  - - 

III.           HĠSSE BAġINA KAR  - - 

3.1. HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE  - - 

3.2. HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE ( % )  - - 

3.3. ĠMTĠYAZLI HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE  - - 

3.4. ĠMTĠYAZLI HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE ( % )  - - 

IV.           HĠSSE BAġINA TEMETTÜ  - - 

4.1. HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE  - - 

4.2. HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE ( % )  - - 

4.3  ĠMTĠYAZLI HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE  - - 

4.4. ĠMTĠYAZLI HĠSSE SENEDĠ SAHĠPLERĠNE ( % )  - - 
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CĠV Hayat Sigorta Anonim ġirketi 

31 Aralık 2010 Tarihi İtibarıyla Hazırlanan  

Finansal Tablolara İlişkin Dipnotlar 
(Para Birimi: Türk Lirası (TL) olarak ifade edilmiştir.) 

 

1 Genel bilgiler  

1.1 Ana Ģirketin adı ve grubun son sahibi 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla CİV Hayat Sigorta AŞ‟nin (“Şirket”) doğrudan ana ortağı HDI-Gerling 

International Holding AG ve nihai ana ortağı Talanx AG‟dir. 

1.2 KuruluĢun ikametgahı ve yasal yapısı, Ģirket olarak oluĢtuğu ülke ve kayıtlı büronun adresi 

(veya eğer kayıtlı büronun olduğu yerden farklıysa, faaliyetin sürdürüldüğü esas yer) 

Şirket 25 Temmuz 2007‟de 10,300,000 TL ödenmiş sermaye ile kurulmuştur. Şirket Sigortacılık mevzuatının 

gerektirdiği şartları ve yasal formaliteleri yerine getirerek 28 Ocak 2008 tarihinde hayat ve ferdi kaza 

branşlarında faaliyet ruhsatını alarak, 2008 yılı Mayıs ayında Hayat branşında, 2008 yılı Ekim ayında ise Kaza 

branşında poliçe düzenlemeye başlamıştır. 

Şirket‟in Sermaye İtfa, Evlilik/Doğum ve Yatırım Fonlu Sigortalar faaliyet alanlarına ilişkin ruhsat başvurusu, 

Hazine Müsteşarlığı tarafından uygun bulunmuş ve 11 Eylül 2009 tarihinde ilgili branşlarda faaliyet göstermek 

üzere ruhsat verilmiştir.  

24 Kasım 2008 tarihli olağanüstü genel kurul toplantısında Şirket sermayesinin 23,789,700 TL‟ye 

çıkartılmasına karar verilmiş ve tamamı ödenmiştir. 

Şirket‟in tescil edilmiş adresi İnkılap Mah. Ö.Faik Atakan Caddesi Yılmaz Plaza No: 3, 34768 

Ümraniye/İstanbul‟dur. Şirket‟in dağıtım kanalı Citibank AŞ‟nin tüm şubelerinden oluşmaktadır. 

T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı‟nın 7 Ağustos 2008 tarih ve 36027 sayılı onay yazısına istinaden Talanx 

AG tarafından sahip olunan Şirket hisseleri Proactiv Holding AG‟ye devredilmiş ve Şirket Yönetim 

Kurulu‟nun 1 Eylül 2008 tarih ve 13 no‟lu kararı ile Talanx AG hisselerinin tamamının Proactiv Holding 

AG‟ye devrinin Şirket pay defterine işlenmesine karar verilmiştir. 

T.C. Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı‟nın 21 Ekim 2010 tarih ve 49741 sayılı onay yazısına istinaden Proactiv 

Holding AG ve TARGO Lebensversicherung AG tarafından sahip olunan Şirket hisseleri HDI-Gerling 

International Holding AG‟ye devredilmiş ve Şirket Yönetim Kurulu‟nun 26 Kasım 2010 tarih ve 23 no‟lu 

kararı ile Proactiv Holding AG ve TARGO Lebensversicherung AG hisselerinin tamamının HDI -Gerling 

International Holding AG‟ye devrinin Şirket pay defterine işlenmesine karar verilmiştir. 

1.3 ĠĢletmenin fiili faaliyet konusu  

Şirket, hayat ve ferdi kaza dallarında faaliyet göstermektedir. 
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1 Genel bilgiler (devamı) 

1.4 KuruluĢun faaliyetlerinin ve esas çalıĢma alanlarının niteliklerinin açıklanması 

Şirket‟in kuruluş ve faaliyetlerinin ve esas çalışma alanlarının nitelikleri Not 1.2 ve 1.3‟te detaylı 

olarak anlatılmıştır. 

1.5 Kategorileri itibarıyla yıl içinde çalıĢan personelin ortalama sayısı 

Kategorileri itibarıyla yıl içinde çalışan personelin ortalama sayısı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Üst ve orta kademe yöneticiler 7 6 

Diğer personel 21 21 

Toplam 28 27 

1.6 Üst yönetime sağlanan ücret ve benzeri menfaatler 

31 Aralık 2010 tarihinde sona eren yıla ilişkin, yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, 

genel müdür yardımcıları gibi üst kademe yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri 

menfaatlerin toplam tutarı 1,186,184 TL‟dir (31 Aralık 2009: 1,449,969 TL). 

1.7 Finansal tablolarda; yatırım gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yönetim, 

araĢtırma geliĢtirme, pazarlama ve satıĢ, dıĢarıdan sağlanan fayda ve hizmetler ile diğer 

faaliyet giderleri) dağıtımında kullanılan anahtarlar 

Şirketlerce hazırlanacak olan finansal tablolarda kullanılan anahtara ilişkin usul ve esaslar, Hazine 

Müsteşarlığı tarafından 4 Ocak 2008 tarih ve 2008/1 sayılı “Sigortacılık Hesap Planı Çerçevesinde 

Hazırlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanılan Anahtarların Usul ve Esaslarına İlişkin Genelge”si 

çerçevesinde belirlenmiştir. Buna göre; 

Şirket tarafından hayat ve hayat dışı teknik karşılıkları karşılayan varlıkların yatırıma 

yönlendirilmesinden elde edilen tüm gelirler, teknik olmayan bölümden teknik bölüme aktarılmıştır.  

Diğer yatırım gelirleri ise teknik olmayan bölüm altında sınıflandırılmıştır.  

1.8 Finansal tabloların tek bir Ģirket mi yoksa Ģirketler grubunu mu içerdiği 

İlişikteki finansal tablolar, sadece Şirket‟in finansal bilgilerini içermekte olup, Not 2.2‟de daha detaylı 

anlatıldığı üzere 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla konsolide finansal tablolar hazırlanmamıştır. 

1.9 Raporlayan iĢletmenin adı veya diğer kimlik bilgileri ve bu bilgide önceki raporlama 

döneminden sonra olan değiĢiklikler 

Şirket‟in Ticaret Unvanı : CİV Hayat Sigorta Anonim Şirketi 

Şirket‟in Genel Müdürlüğü‟nün Adresi : İnkilap Mahallesi Ö. Faik Atakan Caddesi 

 Yılmaz Plaza No:3 34768    

Ümraniye/İSTANBUL  

Şirket‟in elektronik site adresi : www.civhayat.com.tr 

Yukarıda sunulan bilgilerde önceki raporlama dönemi sonundan itibaren herhangi bir değişiklik 

olmamıştır. 

http://www.civhayat.com/
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1 Genel bilgiler (devamı) 

1.10 Raporlama döneminden sonraki olaylar 

Raporlama sonraki olaylara ilişkin açıklamalar “46 – Raporlama döneminden sonra ortaya çıkan 

olaylar” notunda detaylı olarak sunulmuştur. 

2 Önemli muhasebe politikalarının özeti 

2.1 Hazırlık esasları 

2.1.1 Finansal tabloların düzenlenmesinde kullanılan temeller ve kullanılan özel muhasebe 

politikalarıyla ilgili bilgiler 

Şirket, finansal tablolarını, Sigortacılık Kanunu‟nun 18 inci maddesi ile Bireysel Emeklilik 

Kanunu‟nun 11 inci maddelerine dayanılarak Hazine Müsteşarlığı tarafından yayımlanan “Sigorta ve 

Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Finansal Raporlamaları Hakkında Yönetmelik” hükümleri 

gereğince yürürlükte bulunan düzenlemeler çerçevesinde Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”), 

Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) ve Hazine Müsteşarlığı tarafından muhasebe ve 

finansal raporlama esaslarına ilişkin yayımlanan diğer yönetmelik, açıklama ve genelgelere (tümü 

“Raporlama Standartları”) uygun olarak hazırlamaktadır. 

Söz konusu yönetmeliğin 4 üncü maddesinde; sigorta sözleşmelerine, bağlı ortaklık, birlikte kontrol 

edilen ortaklık ve iştiraklerin muhasebeleştirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya açıklanacak 

finansal tablolar ile bunlara ilişkin açıklama ve dipnotların düzenlenmesine ilişkin usul ve esasların 

Hazine Müsteşarlığı‟nca çıkarılacak tebliğler ile belirleneceği belirtilmiştir. 

Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu‟nun (“TMSK”) “Sigorta sözleşmelerine” ilişkin 4 numaralı 

Standardı 31 Aralık 2005 tarihinden sonra başlayan hesap dönemleri için geçerli olmak üzere, 25 Mart 

2006 tarihinde yürürlüğe girmiş olmakla birlikte Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu‟nun 

sigorta sözleşmelerine ilişkin projesinin ikinci bölümü henüz tamamlanmadığı için TFRS 4‟ün bu 

aşamada uygulanmayacağı belirtilmiş, bu kapsamda 7 Ağustos 2007 tarih ve 26606 sayılı Resmi 

Gazete‟de yayımlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yürürlüğe giren teknik karşılıkları konu alan 

“Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Teknik Karşılıklarına ve Bu Karşılıkların Yatırılacağı 

Varlıklara İlişkin Yönetmelik” (“Teknik Karşılıklar Yönetmeliği”) ve sonrasında bu yönetmeliğe 

istinaden açıklama ve düzenlemelerin olduğu bir takım genelge ve sektör duyuruları yayımlanmıştır. 

Bu yönetmelik, genelge ve sektör duyuruları ile getirilen düzenlemelere ilişkin uygulanan muhasebe 

politikaları ileriki bölümlerde her biri kendi başlığı altında özetlenmiştir. 

Bağlı ortaklık, birlikte kontrol edilen ortaklık ve iştiraklerin muhasebeleştirilmesi hususu Hazine 

Müsteşarlığı tarafından yayımlanan 28 Aralık 2007 tarih ve 2007/26 sayılı “Bağlı Ortaklık, Birlikte 

Kontrol Edilen Ortaklık ve İştiraklerin Muhasebeleştirilmesine İlişkin Genelge” ile düzenlenmiştir. 

Buna göre; bağlı ortaklık, birlikte kontrol edilen ortaklık ve iştiraklerin muhasebeleştirilmesine ilişkin 

Hazine Müsteşarlığı‟nca tebliğ çıkarılıncaya kadar, uygulamada aksaklık olmamasını teminen, bağlı 

ortaklık, birlikte kontrol edilen ortaklık ve iştiraklerin muhasebeleştirilmesinin TMSK‟nın ilgili 

düzenlemeleri çerçevesinde yapılması gerekli görülmüştür. 31 Aralık 2008 tarih ve 27097 sayılı (4. 

Mükerrer) Resmi Gazete‟de yayımlanan “Sigorta ve Reasürans Şirketleri ile Emeklilik Şirketlerinin 

Konsolide Finansal Tablolarının Düzenlenmesine İlişkin Tebliğ” yayımlanarak söz konusu tebliğde ön 

görülen tarihler itibarıyla konsolidasyon esasları yürürlüğe konulmuştur. 
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2 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 

2.1 Hazırlık esasları (devamı) 

2.1.1 Finansal tabloların düzenlenmesinde kullanılan temeller ve kullanılan özel muhasebe 

politikalarıyla ilgili bilgiler (devamı) 

Hazine Müsteşarlığı’nın 12 Ağustos 2008 tarihli 2008/36 sayılı “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik 

Şirketlerinin Bağlı Ortaklık, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklık ve İştiraklerdeki Yatırımlarının Bireysel 

Finansal Tablolarına Yansıtılmasına İlişkin Sektör Duyurusu”nda, şirketlerin TMS 27 – Konsolide ve 

Bireysel Finansal Tablolar standardından muaf tutulmuş olmasına rağmen, bireysel finansal tablo 

hazırlanması sırasında bağlı ortaklık, birlikte kontrol edilen ortaklık ve iştiraklerdeki yatırımların TMS 

27’nin 37’nci paragrafında belirtilen maliyet yöntemine veya TMS 39 – Finansal Araçlar: 

Muhasebeleştirme ve Ölçme standardına uygun olarak muhasebeleştirilmesinin mümkün olduğu 

belirtilmiştir. 

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanan “Finansal Tabloların Sunumu 

Hakkında Tebliğ” ile finansal tabloların önceki dönemlerle ve diğer şirketlerin finansal tabloları ile 

karşılaştırılmasını teminen, şirketlerin hazırlayacakları finansal tabloların şekil ve içeriği 

düzenlenmiştir. 

2.1.2 Finansal tabloların anlaĢılması için uygun olan diğer muhasebe politikaları 

Hiperenflasyonist ülkelerde muhasebeleĢtirme 

Türkiye‟de faaliyet gösteren şirketlerin finansal tabloları 31 Aralık 2004 tarihi itibarıyla TMS 29 – 

Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama‟ya uygun olarak, TL‟nin genel satın alım 

gücündeki değişmeler nedeniyle yapılan düzeltmeleri yansıtacak şekilde ifade edilmiştir. TMS 29, 

yüksek enflasyonlu ekonomilerin para birimi ile hazırlanan finansal tabloların raporlama dönemindeki 

ölçüm biriminden gösterilmesini ve önceki dönemlere ait bakiyelerin de aynı birimden gösterilmesini 

öngörmektedir. 

Şirket, sigortacılık faaliyetlerine 2008 yılı Mayıs ayında başlaması sebebiyle finansal tabloları 

üzerinde enflasyon düzeltmesi yapılmamıştır. 

Diğer muhasebe politikaları 

Diğer muhasebe politikalarına ilişkin bilgiler, yukarıda “2.1.1 - Finansal tabloların düzenlenmesinde 

kullanılan temeller ve kullanılan özel muhasebe politikalarıyla ilgili bilgiler” kısmında ve bu raporun 

müteakip bölümlerinde her biri kendi başlığı altında açıklanmıştır. 

2.1.3 Fonksiyonel ve raporlama para birimi 

İlişikteki finansal tablolar, Şirket‟in fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden sunulmuştur. 

2.1.4 Finansal tablolarda sunulan tutarların yuvarlanma derecesi 

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakın tam TL değerine yuvarlanarak gösterilmiştir. 

2.1.5 Finansal tabloların düzenlenmesine kullanılan ölçüm temeli 

Finansal tablolar, güvenilir ölçümü mümkün olması durumunda gerçeğe uygun değerleri ile ölçülen 

Şirket‟in kendi portföyündeki satılmaya hazır finansal varlıklar ile riski hayat poliçesi sahiplerine ait 

finansal yatırımlar haricinde maliyet esasına göre hazırlanmıştır. 
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2 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 

2.1 Hazırlık esasları (devamı) 

2.1.6 Muhasebe politikaları, muhasebe tahminlerinde değiĢiklikler ve hatalar  

Cari dönemde muhasebe politikalarında yapılan bir değişiklik veya hata bulunmamaktadır.  

Muhasebe tahminlerine ilişkin açıklamalar 3 – Önemli muhasebe tahminleri ve hükümleri notunda 

verilmiştir 

2.2 Konsolidasyon 

Hazine Müsteşarlığı tarafından 31 Aralık 2008 tarih ve 21097 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 

“Sigorta ve Reasürans Şirketleri ile Emeklilik Şirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarının 

Düzenlenmesine İlişkin Tebliğ” (“Konsolidasyon Tebliği”) ile sigorta, reasürans ve emeklilik 

şirketlerinin; 31 Mart 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablo yayımlaması istenmektedir. 

Bağlı ortaklık, birlikte kontrol edilen ortaklık veya iştirakin aktif toplamının ana ortaklık şirketin aktif 

toplamının yüzde birinden az olması ve bu sınırın altında bulunan bağlı ortaklık, iştirak ve birlikte 

kontrol edilen ortaklık payları toplamının, ana ortaklık şirketin aktif toplamının yüzde beşini aşmamış 

olması durumunda önemlilik ilkesi de dikkate alınarak söz konusu ortaklıklar konsolidasyon kapsamı 

dışında bırakılabilir. 

Hazine Müsteşarlığı'nın 12 Ağustos 2008 tarihli 2008/37 sayılı “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik 

Şirketlerinin Bağlı Ortaklık, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklık ve İştiraklerdeki Yatırımlarının Bireysel 

Finansal Tablolarına Yansıtılmasına İlişkin Sektör Duyurusu”nda, şirketlerin TMS 27 – Konsolide ve 

Bireysel Finansal Tablolar standardından muaf tutulmuş olmasına rağmen, bireysel finansal tablo 

hazırlanması sırasında bağlı ortaklık, birlikte kontrol edilen ortaklık ve iştiraklerdeki yatırımların TMS 

27’nin 37’nci paragrafında belirtilen maliyet yöntemine veya TMS 39 – Finansal Araçlar: 

Muhasebeleştirme ve Ölçme standardına uygun olarak muhasebeleştirilmesinin mümkün olduğu 

belirtilmektedir. 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla konsolidasyona tabi bağlı ortaklık veya iştiraki 

bulunmadığından konsolide finansal tablolar hazırlanmamıştır.  

2.3 Bölüm raporlaması 

Bir faaliyet bölümü, Şirket‟in faaliyet gösterdiği iş alanlarının, diğer faaliyet bölümleri ile yapılan 

işlemlerden doğan hasılat ve harcamalar dahil, hasılat elde eden ve harcama yapabilen ve Yönetim 

Kurulu (karar almaya yetkili mercii olarak) tarafından faaliyet sonuçları düzenli bir şekilde gözden 

geçirilen, performansı ölçülen ve finansal bilgileri ayırt edilebilen bir parçasıdır. Şirket‟in faaliyet 

gösterdiği ana coğrafi alan Türkiye olduğu için coğrafi bölümlere göre raporlama sunulmamıştır. 

Şirket 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla iki raporlanabilir bölümde (hayat ve hayat dışı sigortacılık) 

faaliyetlerini sürdürmekte olup halka açık olmadığı için bölüm raporlaması yapmamaktadır.  

2.4 Yabancı para karĢılıkları 

Şirket‟in fonksiyonel para birimi Türk Lirası‟dır. Yabancı para ile yapılan işlemler, işlemin 

gerçekleştiği tarihteki kurdan fonksiyonel para birimine çevrilir. Bu işlemlerden doğan ve yabancı para 

cinsinden parasal varlık ve yükümlülüklerin dönem sonu döviz kurundan fonksiyonel para birimine 

çevrilmesiyle oluşan kur farkı kar ve zararı gelir tablosuna yansıtılır. 
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2.5 Maddi duran varlıklar 

Maddi duran varlıklar, maliyetlerinden varsa kur farkı ve finansman giderleri gibi tutarlar düşüldükten 

sonra kalan değerleriyle kayıtlara yansıtılmaktadır. 

Maddi duran varlıkların elden çıkarılmasından doğan kazanç ve kayıplar net elden çıkarma hasılatı ile, 

ilgili maddi duran varlığın net defter değerinin arasındaki fark olarak hesaplanmakta ve ilgili dönemin 

gelir tablosuna yansıtılmaktadır.  

Maddi duran varlıklara yapılan normal bakım ve onarım harcamaları gider olarak 

muhasebeleştirilmektedir.  

Maddi duran varlıklar üzerinde rehin, ipotek ve benzeri herhangi bir takyidat bulunmamaktadır. 

Muhasebe tahminlerinde, cari döneme önemli bir etkisi olan ya da sonraki dönemlerde önemli bir 

etkisi olması beklenen değişiklik bulunmamaktadır. 

Maddi duran varlıklar için ilgili amortisman payları faydalı ömürleri esas alınarak maliyet değerleri 

üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak hesaplanmaktadır. 

Maddi duran varlıkların amortismanında kullanılan oranlar ve tahmini ekonomik ömür olarak 

öngörülen süreler aşağıdaki gibidir: 

Maddi duran varlıklar 

Tahmini 

ekonomik ömür 

(Yıl) 

Amortisman 

oranı (%) 

   

Makine ve teçhizatlar 3-10 10-33 

Demirbaş ve tesisatlar 3-50 2-33 

Motorlu taşıtlar 5 20 

Maddi varlıklarda değer düşüklüğü olduğuna işaret eden koşulların mevcut olması halinde, olası bir 

değer düşüklüğünün tespiti amacıyla inceleme yapılır ve bu inceleme sonunda maddi varlığın kayıtlı 

değeri, geri kazanılabilir değerinden fazla ise, karşılık ayrılmak suretiyle kayıtlı değeri geri 

kazanılabilir değerine indirilir. Maddi varlıkların elden çıkartılması dolayısıyla oluşan kar ve zararlar 

diğer faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarına dahil edilirler. 

2.6 Yatırım amaçlı gayrimenkuller 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, yatırım amaçlı elinde bulundurduğu gayrimenkulü 

bulunmamaktadır. 

2.7 Maddi olmayan duran varlıklar 

Maddi olmayan duran varlıklar imtiyaz haklarını ve bilgisayar yazılımlarını içermektedir. Maddi 

olmayan duran varlıklar, elde etme maliyeti üzerinden değerlendirilir. Şirket, maddi olmayan duran 

varlıklara ilişkin tükenme paylarını, ilgili varlıkların faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman 

yöntemini kullanarak maliyet değerleri üzerinden ayırmaktadır. Maddi duran varlıkların 

amortismanında kullanılan tahmini ekonomik ömür olarak öngörülen süreler 2-4 yıldır. Değer 

düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri kazanılabilir 

değerine getirilir. 
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2.8 Finansal varlıklar 

Sınıflama ve ölçme 

Finansal varlıklar; nakit mevcudunu, sözleşmeden doğan ve karşı taraftan nakit veya başka bir 

finansal varlık edinme veya karşılıklı olarak finansal araçları değiştirme hakkını ya da karşı 

tarafın sermaye aracı işlemlerini ifade eder. 

Şirket, finansal varlıklarını “Satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “Krediler ve Alacaklar 

(Esas faaliyetlerden alacaklar)” olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirilmektedir. Esas 

faaliyetlerden alacaklar, sigorta sözleşmelerinden kaynaklanan alacaklar olup finansal varlık 

olarak sınıflandırılmaktadır. 

Söz konusu finansal varlıkların alım ve satım işlemleri teslim tarihine göre kayıtlara 

alınmakta ve kayıtlardan çıkarılmaktadır. Finansal varlıkların sınıflandırılması ilgili 

varlıkların Şirket yönetimi tarafından satın alma amaçları dikkate alınarak, elde edildikleri 

tarihlerde kararlaştırılmaktadır. 

Kredi ve alacaklar, sabit veya belirlenebilir nitelikte ödemelere sahip olan, aktif bir piyasada işlem 

görmeyen ve borçluya para, mal ve hizmet sağlama yoluyla yaratılan türev olmayan finansal 

varlıklardır. Şirket‟in finansal tablolarında kredi ve alacaklar, var ise değer düşüklüğü için ayrılan 

karşılık tutarı düşülerek, faizsiz bir alacak olması durumunda iskonto edilmiş değerleriyle; faizli bir 

alacak olması durumunda ise, etkin faiz yöntemiyle hesaplanan itfa edilmiş maliyetleri ile 

ölçülmektedirler. 

Satılmaya hazır finansal varlıklar, kredi ve alacaklar dışında kalan finansal varlıklardan oluşmaktadır. 

Söz konusu varlıklar, kayda alınmalarını izleyen dönemlerde makul değerleri ile 

değerlendirilmektedir. Makul değere esas teşkil eden fiyat oluşumlarının aktif piyasa koşulları 

içerisinde gerçekleşmemesi durumunda makul değerin güvenilir bir şekilde belirlenmediği kabul 

edilmekte ve etkin faiz yöntemine göre hesaplanan iskonto edilmiş değer makul değer olarak dikkate 

alınmaktadır. 

Satılmaya hazır finansal varlıkların riski sigortalıya ait portföye dahil olanlarından etkin faiz yöntemi 

ile hesap edilerek bulunan faiz gelirleri ve kur farkı gelir ve gideri “Hayat Branşı Yatırım Gelirleri” 

hesap kaleminde muhasebeleştirilmektedir. 

Satılmaya hazır menkul değerlerin makul değerlerindeki değişikliklerden kaynaklanan 

“Gerçekleşmemiş kâr ve zararlar” ilgili finansal varlığa karşılık gelen değerin tahsili, varlığın 

satılması, elden çıkarılması veya zafiyete uğraması durumlarından birinin gerçekleşmesine kadar 

dönemin gelir tablosuna yansıtılmamakta ve özsermaye içindeki “Finansal varlıkların değerlemesi” 

hesabında izlenmektedir. Söz konusu kıymetlerin rayiç değerlerindeki değişikliklerden kaynaklanan 

gerçekleşmemiş kazançların Şirket’e ait olmayan değerleme farklarına tekabül eden 447,096 TL (31 

Aralık 2009: (100,792) TL), kısa vadeli sigortacılık teknik karşılıkları altında “Yatırım Riski Hayat 

Sigortası Poliçe Sahiplerine Ait Poliçeler için Ayrılan Karşılıklar-Net” hesap kalemi içinde 

muhasebeleştirilmektedir. Söz konusu finansal varlıklar vade geliminde veya elden çıkarıldığında 

özsermaye içinde muhasebeleştirilen birikmiş makul değer farkları gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 

Şirket her raporlama döneminde, finansal varlıklarının değer düşüklüğü ile ilgili nesnel kanıt olup 

olmadığını değerlendirir. Şirket satılmaya hazır finansal varlıklar altında sınıflandırdığı ve 

borçlanmayı temsil eden menkul kıymetlerde tahsilat riski doğmamış olması koşuluyla, kısa vadeli 

piyasa dalgalanmalarına istinaden değer düşüklüğü ayırmamaktadır. 

Kayıtlardan çıkarma 

Finansal varlıklar, Şirket‟in bu varlıklar üzerindeki sözleşmeye bağlı haklardaki kontrolünü kaybettiği 

zaman kayıtlardan çıkarılmaktadır. Bu durum bu hakların gerçekleşmesi, vadesinin dolması veya 

teslim edilmesi durumunda oluşur. 
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2.9 Varlıklarda değer düĢüklüğü 

Finansal varlıklarda değer düĢüklüğü 

Bir finansal varlık ya da finansal varlık grubu, sadece ve sadece ilgili varlığın ilk 

muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla zarar/kayıp olayının meydana geldiğine ve söz 

konusu zarar olayının ilgili finansal varlığın veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin 

edilebilen gelecekteki tahmini nakit akışları üzerindeki etkisi sonucunda değer düşüklüğüne 

uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğüne uğradığı varsayılır 

ve değer düşüklüğü zararı oluşur. Şirket her bilanço döneminde, bir finansal varlık veya finansal varlık 

grubunun değer düşüklüğüne uğradığına ilişkin ortada tarafsız göstergelerin bulunup bulunmadığı 

hususunu değerlendirmektedir. 

Kredi ve alacaklar finansal tablolarda, tahsil edilememe riskine karşı ayrılan özel karşılıklar 

düşüldükten sonraki net tutarlarıyla gösterilmiştir. Kredi ve alacaklar tutarlarının tahsil edilemeyecek 

olduğunu düzenli incelemeler neticesinde gösteren bir durumun söz konusu olması halinde alacaklar 

için tahsil edilebileceği tutara kadar özel karşılık ayrılmaktadır. 

Sermaye araçlarının geri kazanılabilir tutarı o aracın gerçeğe uygun değeridir. Gerçeğe uygun değerleri 

üzerinden ölçülen borçlanma araçlarının geri kazanılabilir tutarı tahmini gelecekteki nakit akımlarının 

piyasadaki faiz oranları ile bugünkü değere indirgenmiş halini ifade eder. 

Değer düşüklüğü kayıtlara alındıktan sonra oluşan bir olay eğer değer düşüklüğünün geri çevrilmesini 

nesnel olarak sağlıyorsa değer düşüklüğünün geri çevrimi yapılır. İtfa edilmiş maliyet bedelleri 

üzerinden ölçülen finansal varlıklar ile satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırılmış 

borçlanma senetlerindeki değer düşüklüğünün geri çevrilmesi kar veya zarardan yapılır. Satılmaya 

hazır finansal varlık olarak sınıflandırılmış sermaye araçlarından oluşan finansal varlıklardaki değer 

düşüklüğünün geri çevrilmesi ise doğrudan özkaynak hesaplarından yapılır. 

Duran varlıklarda değer düĢüklüğü 

Şirket, her raporlama döneminde varlıklarının değer düşüklüğüne uğramış olabileceğine dair herhangi 

bir belirtinin bulunup bulunmadığını değerlendirmektedir. Böyle bir belirtinin mevcut olması 

durumunda ilgili varlığın geri kazanılabilir tutarını TMS 36 – Varlıklarda Değer Düşüklüğüne İlişkin 

Türkiye Muhasebe Standardı çerçevesinde tahmin etmekte ve geri kazanılabilir tutarın ilgili varlığın 

defter değerinin altında olması durumunda değer düşüklüğü karşılığı ayırmaktadır. 

Dönemin reeskont ve karşılık giderleri Not 47‟de detaylı olarak sunulmuştur. 
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2.10 Türev finansal araçlar 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, türev finansal araçları bulunmamaktadır. 

2.11 Finansal varlıkların netleĢtirilmesi 

Finansal varlık ve yükümlülükler finansal tablolarda, Şirket‟in netleştirmeye yönelik bir hakka veya 

yaptırım gücüne sahip olması, ilgili finansal varlık ve yükümlülüğü net tutarları üzerinden tahsil 

etme/ödeme niyetinde olması veya ilgili finansal varlık ve yükümlülüğü eşzamanlı olarak 

sonuçlandırma hakkına sahip olması durumlarında net tutarları üzerinden gösterilmektedir. 

Gelir ve giderler, sadece Raporlama Standartları‟nca izin verildiği sürece veya Şirket‟in alım satım 

işlemleri gibi benzer işlemler sonucu oluşan kar ve zararlar için net olarak gösterilmektedir. 

2.12 Nakit ve nakit benzeri varlıklar 

Nakit akış tablolarının hazırlanmasına esas olan “nakit ve nakit benzerleri”; Şirket‟in serbest 

kullanımında olan veya bloke olarak tutulmayan kasa, alınan çekler, diğer nakit ve nakit benzeri 

varlıklar ve vadesiz banka mevduatları ile orijinal vadesi üç aydan kısa olan bankalardaki vadeli 

mevduat ile menkul kıymetlere yapılan yatırımlar olarak tanımlanmaktadır. 

Dönemin nakit ve nakit benzeri varlıkları Not 14‟de detaylı olarak sunulmuştur. 

2.13 Sermaye 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla, Şirket‟in sermayesinde doğrudan hakimiyeti söz konusu olan sermaye 

grubu %100 pay ile HDI-Gerling International Holding AG‟dir.  

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, Şirket‟in sermaye ve ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 

Adı 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

Pay tutarı  

(TL) 

Pay oranı 

(%) 

Pay tutarı  

(TL) 

Pay oranı 

(%) 

     

HDI-Gerling International Holding AG 23,789,696 100 - - 

Proactiv Holding AG - - 21,410,730 90 

CİV Lebenversicherung AG - - 2,378,967 10 

CİV Versicherung AG - - 1 - 

Diğer 4 - 2 - 

ÖdenmiĢ sermaye 23,789,700 100 23,789,700 100 

CİV Lebenversicherung ve CİV Versicherung şirketlerinin 20 Ocak 2010 tarihinde toplanan genel 

kurullarında alınan kararlar ile şirketlerin isimleri sırasıyla Targo Lebenversicherung ve Targo 

Versicherung olarak değiştirilmiştir. 

Dönem içinde yapılan sermaye artırımları ve kaynakları: Yoktur. 

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyazlar: Yoktur. 

ġirket’te kayıtlı sermaye sistemi: Yoktur.  

ġirket’in geri satın alınan kendi hisseleri: Yoktur. 
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2.14 Sigorta ve yatırım sözleĢmeleri - sınıflandırma 

Sigorta sözleşmeleri sigorta riskini transfer eden sözleşmelerdir. Sigorta sözleşmeleri sigortalıyı hasar 

olayının olumsuz ekonomik sonuçlarına karşı sigorta poliçesinde taahhüt edilen şart ve koşullar altında 

korur. 

Şirket‟in kısa süreli hayat sigortası sözleşmeleri, yıllık yenilenen birikimsiz hayat poliçelerinden 

oluşmaktadır. Citibank AŞ aracılığıyla kredi verilen müşterilere, kredili hayat ürünü olarak satılan 

grup poliçelerinde CSO-80 mortalite tablosu ve Heubeck Ölüm ve Hastalık Düzeyi Tablosu 

(morbidite) kullanılmaktadır. 

Şirket tarafından üretilen temel sigorta sözleşmeleri, aşağıda da anlatıldığı gibi ferdi kaza ve hayat 

sigortası sözleşmeleridir: 

Risk poliçeleri 

Kredi Grup Hayat: Kredi Grup Hayat Sigortası yaşam kaybı, kaza veya hastalık sonucu tam ve daimi 

maluliyet gibi durumlarda, kullanılan kredinin bu nedenlerle geri ödenmemesi riskini belirli koşullar 

ile teminat altına alan bir sigortadır. Kaza veya Hastalık Sonucu Tam ve Daimi Maluliyet (kısaca 

“Maluliyet”) durumu, Sigortalının Ferdi Kaza Sigortası Genel Şartları‟na göre %50 veya üzerindeki 

oranlarda maluliyet hallerini kapsamakta olup, bu durumlarda Kaza veya Hastalık Sonucu Tam ve 

Daimi Maluliyet Teminat tutarının %100‟ü ödenmektedir. Kredi Grup Hayat Sigortasının süresi alınan 

bireysel kredinin vadesi ile aynı olup, sigorta teminatı bireysel kredi açık olduğu sürece geçerlidir. 

Kredinin herhangi bir nedenle yeniden yapılandırılması; kredi vadesinin veya kredi tutarının değişmesi 

sonucunu doğurduğu takdirde, sigorta priminde değişiklik yapılabilecektir. 

Kredi Kartı Grup Hayat Sigortası: Vefat, kaza veya hastalık sonucu daimi maluliyet gibi durumlarda, 

sigortalıyı kredi kartı borcunu ödeme güçlüğüne düşmekten kurtaran bir sigortadır. Kredi Kartı Grup 

Hayat Sigortası hizmeti, sigortalının aylık hesap bakiyesinin %0.41‟i (onbindekırkbir) veya 

İşsizlik/Geçici İş Göremezlik Teminatı‟nın seçilmesi halinde ise aylık hesap bakiyesinin %0.69‟u 

(onbindealtmışdokuz) kadar prim ödenerek yapılır. Sigorta 1 yıl için geçerli olup her yıl yenilenebilir. 

Ferdi Kaza Sigortası: Kaza sonucu oluşabilecek risklere karşı güvence sağlayan bir sigortadır Kazaen 

vefat teminatının yanında kazaen maluliyet, işsizlik ya da geçici maluliyet, kaza tedavi masrafları gibi 

ek teminatlar da sunmaktadır. 

Birikim Poliçeleri 

Birikimli Hayat Sigortası: Birikimli Hayat sigortası ürünleri yatırım amaçlı, birikim ağırlıklı, en az 10 

yıllık sigorta poliçeleridir. En az 10 yıllık süre sonunda oluşan birikimler poliçe sahibine ödenir. 

Beklenmedik bir yaşam kaybı durumundaysa, vefat teminatı güvence sağlar. En az 3 yıllık primi 

ödenmiş birikim poliçelerinde iştira ve ikraz hakkı vardır. Ayrıca ödenen primlerden yapılacak olan 

kesintilerle, kazaen vefat ve daimi maluliyet ek teminatları da sigorta kapsamına alınabilir. Birikimli 

poliçelerde garanti edilen teknik faizin üzerinde getiri kazanıldığı zaman, poliçe sahipleri kar payından 

yararlanır. Şirket yürürlükteki sigorta mevzuatı çerçevesinde birikimli hayat sigorta sözleşmelerinin 

tamamını sigorta sözleşmesi olarak sınıflandırmakta ve muhasebeleştirmektedir. 

Sigorta sözleşmelerinden kaynaklanan sigorta teknik karşılıklarının hesaplanma esasları 2.24 no‟lu 

dipnotta açıklanmıştır. 

Reasürans SözleĢmeleri 

Reasürans sözleşmeleri, Şirket tarafından imzalanan bir veya daha fazla sigorta sözleşmesiyle ilgili 

oluşabilecek kayıplar için Şirket ve reasürans şirketi tarafından yürürlüğe konulan, bedeli ödenen ve 

sigorta sözleşmeleri olarak sınıflandırılabilmesi için gerekli şartları karşılayan sözleşmelerdir.  

Şirket‟in, kredili hayat branşında herhangi bir reasürans anlaşması bulunmamaktadır. Kredi kartı ve 

ferdi kaza branşlarında ise kotpar reasürans anlaşmaları bulunmaktadır. 
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2.15 Sigorta ve yatırım sözleĢmelerinde isteğe bağlı katılım özellikleri 

Sigorta ve yatırım sözleşmelerindeki isteğe bağlı katılım özelliği, garanti edilen faydalara ilaveten, 

aşağıda yer alan ek faydalara sahip olmaya yönelik sözleşmeye dayalı bir haktır. 

 (i)  Sözleşmeye dayalı toplam faydaların önemli bir kısmını teşkil etmeye namzet; 

 (ii)  Tutarı ve zamanlaması sözleşme gereği ihraç edenin takdirinde olan; ve  

 (iii) Sözleşme gereği aşağıdakilere dayalı olan: 

  (1) Belirli bir sözleşmeler havuzunun veya belirli bir sözleşme türünün performansına; 

(2) İhraç eden tarafından elde tutulan belirli bir varlık havuzunun gerçeklemiş ve/veya 

gerçekleşmemiş yatırım gelirlerine; veya 

  (3) Sözleşme ihraç eden şirketin, fonun veya başka bir işletmenin kar veya zararına. 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, isteğe bağlı katılım özelliği olan sigorta veya yatırım 

sözleşmesi bulunmamaktadır. 

2.16 Ġsteğe bağlı katılım özelliği olmayan yatırım sözleĢmeleri 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, isteğe bağlı katılım özelliği olmayan sigorta veya yatırım 

sözleşmesi bulunmamaktadır. 

2.17 Borçlar 

Finansal yükümlülükler; başka bir işletmeye nakit yada başka bir finansal varlık verilmesini 

gerektirecek işlemler sonucunda oluşan yükümlülükleri ifade etmektedir. Şirket‟in finansal 

tablolarında finansal yükümlülükler, itfa edilmiş maliyet bedelleri üzerinden gösterilmektedir. Bir 

finansal yükümlülük ödendiğinde kayıtlardan çıkarılmaktadır. 

2.18 Vergiler 

Kurumlar vergisi 

Kurum kazançları %20 oranında kurumlar vergisine tabidir. Bu oran, kurumların ticari kazancına vergi 

yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna 

(iştirak kazançları istisnası gibi) ve diğer indirimlerin (yatırım teşvikleri gibi) düşülmesi sonucu 

bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir. 

Türkiye‟deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden kurumlar ile Türkiye‟de 

yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunlar dışındaki temettü 

ödemeleri üzerinde %15 oranında stopaj uygulanır. Dar mükellef kurumlara ve gerçek kişilere yapılan 

kar dağıtımlarına ilişkin stopaj oranlarının uygulanmasında, ilgili Çifte Vergilendirmeyi Önleme 

Anlaşmalarında yer alan uygulamalar da göz önünde bulundurulur. Karın sermayeye ilavesi, kar 

dağıtımı sayılmaz ve stopaj uygulanmaz. 

Geçici vergiler o yıl kazançlarının tabi olduğu kurumlar vergisi oranında hesaplanarak ödenir. Yıl 

içinde ödenen geçici vergiler, o yılın yıllık kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanan 

kurumlar vergisine mahsup edilebilmektedir. 

Türkiye‟de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 

bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden 

dördüncü ayın 25‟inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, 

vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 

tespit edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 
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2 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 

2.18 Vergiler (devamı) 

ErtelenmiĢ vergi  

Ertelenmiş vergi borcu veya varlığı, TMS 12 – Gelir Vergileri standardı uyarınca varlıkların ve 

borçların finansal tablolarda gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan 

tutarları arasındaki “geçici farklar” üzerinden vergi etkilerinin hesaplanmasıyla belirlenmektedir. 

Vergi mevzuatına göre varlıkların ya da borçların iktisap tarihinde oluşan mali ya da ticari karı 

etkilemeyen farklar bu hesaplamanın dışında tutulmaktadır. 

Hesaplanan ertelenmiş vergi varlıkları ile ertelenmiş vergi yükümlülükleri, finansal tablolarda, sadece 

ve sadece işletmelerin cari vergi varlıklarını, cari vergi yükümlülükleri ile netleştirmek için yasal bir 

hakkı varsa ve ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüğü aynı vergilendirilebilir işletmenin gelir vergisi 

ile ilişkili ise net olarak gösterilebilmektedir. 

Transfer fiyatlandırması 

Kurumlar Vergisi Kanunu‟nun 13‟üncü maddesinin transfer fiyatlandırması yoluyla “örtülü kazanç 

dağıtımı” başlığı altında transfer fiyatlandırması konusu işlenmekte olup; 18 Kasım 2007 tarihinde 

yayımlanan “Transfer Fiyatlandırması Yoluyla Örtülü Kazanç Dağıtımı Hakkında Genel Tebliğ”i bu konu 

hakkında uygulamadaki detayları belirlemiştir. 

İlgili tebliğe göre, eğer vergi mükellefleri ilgili kuruluşlarla (kişilerle), fiyatlandırmaları emsallere 

uygunluk ilkesi çerçevesinde yapılmayan ürün, hizmet veya mal alım ve satım işlemlerine giriyorlarsa, 

ilgili karlar transfer fiyatlaması yoluyla örtülü bir şekilde dağıtıldığı kanaatine varılacaktır. Bu tarz transfer 

fiyatlaması yoluyla örtülü kar dağıtımları kurumlar vergisi açısından vergi matrahından 

indirilemeyecektir. 

2.19 ÇalıĢanlara sağlanan faydalar 

Kıdem tazminatı karĢılığı 

Türk İş Kanunu‟na göre, Şirket bir senesini doldurmuş olan ve istifa veya kötü davranış dışındaki 

sebeplerden Şirket‟le ilişkisi kesilen veya hizmet yılını dolduran ve emekliliğini kazanan, askere çağrılan 

veya vefat eden personeli için kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yılı 

için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla, hükümet tarafından 

belirlenen 2,517 TL (31 Aralık 2009: 2,365 TL) ile sınırlandırılmıştır. 

TMS 19 – Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Türkiye Muhasebe Standardı kıdem tazminatı 

karşılığı hesaplamasında aktüeryal metotların kullanılmasını gerektirmektedir. 31 Aralık 2010 ve 2009 

tarihleri itibarıyla kullanılan aktüeryal tahminler şöyledir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 
   
Net iskonto oranı %4.66 %5.92 
Beklenen maaş/tavan artış oranı %5.10 %4.80 

ÇalıĢanlara sağlanan diğer faydalar 

Şirket, çalışanlarının bir hesap dönemi boyunca sunduğu hizmetler karşılığında ödenmesi beklenen 

iskonto edilmemiş, çalışanlara sağlanan diğer faydalar için finansal tablolarında TMS 19 kapsamında 

karşılık ayırmaktadır. 
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2 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 

2.20 KarĢılıklar 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün yerine 

getirilmesinin muhtemel olması ve yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde ölçülebilmesi 

durumunda söz konusu karşılık muhasebeleştirilmektedir. Karşılıklar, raporlama dönemi sonu 

itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın Şirket yönetimi tarafından 

yapılan en iyi tahminine göre hesaplanır ve etkisinin önemli olduğu durumlarda bugünkü değerine 

indirmek suretiyle iskonto edilir. Tutarın yeterince güvenilir olarak ölçülemediği ve yükümlülüğün 

yerine getirilmesi için Şirket‟ten kaynak çıkma ihtimalinin bulunmadığı durumlarda söz konusu 

yükümlülük “koşullu” olarak kabul edilmekte ve dipnotlarda açıklanmaktadır. 

Koşullu varlıklar geçmiş olaylardan kaynaklanan ve Şirket‟in tam anlamıyla kontrolünde bulunmayan, 

bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayın ileride gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit 

edilecek olan varlıklardır. Şirket koşullu varlıkları finansal tablolara yansıtmamaktadır ancak ilgili 

gelişmelerin finansal tablolarda doğru olarak yansıtılmalarını teminen koşullu varlıklarını sürekli 

olarak değerlendirmeye tabi tutmaktadır. Ekonomik faydanın Şirket‟e girmesinin neredeyse kesin hale 

gelmesi durumunda ilgili varlık ve buna ilişkin gelir, değişikliğin oluştuğu dönemin finansal 

tablolarına dahil edilmekte, ekonomik fayda girişinin muhtemel hale gelmesi durumunda ise söz 

konusu koşullu varlık finansal tablo dipnotlarında gösterilmektedir. 

2.21 Gelirlerin muhasebeleĢtirilmesi 

Yazılan primler 

Yazılan primler, dönem içinde tanzim edilen poliçelerin yanı sıra geçmiş yıllarda tanzim edilen poliçe 

primlerinden iptaller, vergiler ve reasürörlere devredilen primler düşüldükten sonra kalan tutarı temsil 

etmektedir. 

Reasürans komisyonları 

Reasürans şirketlerine devredilen primler ile ilgili alınan komisyonlar cari yıl içinde tahakkuk ettirilir 

ve gelir tablosunda, teknik bölümde, faaliyet giderleri içerisinde yer almaktadır. 2.24 no‟lu dipnotta 

açıklandığı üzere reasürans komisyon gelirleri, alınan komisyonlar üzerinden ertelenmiş komisyon 

gelirleri ayrılması suretiyle tahakkuk esasına göre finansal tablolara yansıtılmaktadır. 

Hayat branĢı yatırım geliri 

Hayat branşındaki fon geliri, dönem içinde yapılan yatırımlardan elde edilen gelirin Sigorta Denetleme 

Kurulu‟nca daha sonra denetlenen verimlilik oranı doğrultusunda hesaplanmakta ve hayat branşı 

yatırım gelirleri içerisinde gösterilmektedir. 

Faiz gelir ve giderleri 

Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasına göre etkin faiz yöntemi kullanılarak muhasebeleştirilmektedir. 

Etkin faiz, finansal varlık ya da yükümlülüğün ömrü süresince tahmin edilen nakit ödemeleri ve 

akımlarını defter değerine iskontolayan orandır. Etkin faiz oranı bir finansal varlık ya da 

yükümlülüğün ilk kayıtlara alınmasıyla hesaplanmakta ve müteakip olarak değiştirilmemektedir. 

Etkin faiz oranı hesaplaması, etkin faizin ayrılmaz bir parçası olan iskonto ve primleri, ödenen ya da 

alınan ücret ve komisyonları ve işlem maliyetlerini kapsamaktadır. İşlem maliyetleri, finansal bir 

varlık ya da yükümlülüğün iktisap edilmesi, ihraç edilmesi ya da elden çıkarılması ile direkt ilişkili 

olan ek maliyetlerdir. 
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2 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 

2.21 Gelirlerin muhasebeleĢtirilmesi (devamı) 

Ticari gelir/gider 

Ticari gelir/gider, gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan finansal varlıklar ile satılmaya 

hazır finansal varlıkların elden çıkarılması sonucu ortaya çıkan kazanç ve kayıpları içermektedir. 

Ticari gelir ve ticari gider, ilişikteki finansal tablolarda sırasıyla “Finansal yatırımların nakde 

çevrilmesinden elde edilen karlar” ve “Yatırımların nakde çevrilmesi sonucunda oluşan zararlar” 

hesapları içerisinde gösterilmiştir. 

2.22 Kiralama iĢlemleri 

Finansal kiralama sözleşmelerinin süresi azami 4 yıldır. Finansal kiralama yoluyla edinilen maddi 

duran varlıklar Şirket‟in aktifinde varlık, pasifinde ise finansal kiralama işlemlerinden borçlar olarak 

kaydedilmektedir. Bilançoda varlık ve borç olarak yer alan tutarların tespitinde, varlıkların rayiç 

değerleri ile kira ödemelerinin bugünkü değerlerinden küçük olanı esas alınarak, kiralamadan doğan 

finansman maliyetleri, kiralama süresi boyunca sabit bir faiz oranı oluşturacak şekilde dönemlere 

yayılmaktadır. 

Finansal kiralama yoluyla edinilen varlıklardan gelecekte beklenen yarar, varlığın defter değerinden 

düşükse, kiralanan varlıklar net gerçekleşebilir değeri ile değerlenmektedir. Finansal kiralama yoluyla 

alınan varlıklara, maddi duran varlıklar için uygulanan esaslara göre amortisman hesaplanmaktadır. 

Faaliyet kiralamalarında yapılan kira ödemeleri kira süresi boyunca, eşit tutarlarda gider 

kaydedilmektedir. 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, finansal kiralama işlemi bulunmamaktadır. 

2.23 Kar payı dağıtımı 

Temettü borçları kar dağıtımının bir unsuru olarak beyan edildiği dönemde yükümlülük olarak 

finansal tablolara yansıtılmaktadır. Şirket‟in faaliyetleri sonucunda net dönem zararı oluştuğundan, 

dağıtılabilir dönem karı bulunmamaktadır.  

2.24 KazanılmamıĢ primler karĢılığı 

7 Ağustos 2007 tarih ve 26606 sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren 

yürürlüğe giren “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Teknik Karşılıklarına ve Bu 

Karşılıkların Yatırılacağı Varlıklara İlişkin Yönetmelik” (“Teknik Karşılıklar Yönetmeliği”) uyarınca, 

kazanılmamış primler karşılığı, yürürlükte bulunan sigorta sözleşmeleri için tahakkuk etmiş primlerin 

herhangi bir komisyon veya diğer bir indirim yapılmaksızın brüt olarak gün esasına göre ertesi hesap 

dönemi veya hesap dönemlerine sarkan kısmından oluşmaktadır. 

Kazanılmamış primler karşılığı, matematik karşılık ayrılan sigorta sözleşmeleri hariç diğer sözleşmeler 

için ayrılmaktadır. Yıllık yenilenen sigorta teminatı içeren bir yıldan uzun süreli sigorta 

sözleşmelerinin yıllık sigorta teminatına karşılık gelen primleri için de kazanılmamış primler karşılığı 

hesaplanmaktadır. 

Önceki yıllarda, kazanılmamış primler karşılığı yürürlükte bulunan poliçeler için tahakkuk etmiş 

primlerden komisyonlar düşüldükten sonra hesaplandığından, 28 Aralık 2007 tarihli Hazine 

Müsteşarlığı‟nın “Kazanılmamış Primler Karşılığının Hesaplanmasına ve Ertelenmiş Komisyon Gelir 

ve Giderleri İçin Kullanılacak Hesap Kodlarına İlişkin 2007/25 sayılı Genelgesi”nde 2007 yılı için 

komisyon düşülerek ayrılan kazanılmamış primler karşılığının 2008 yılı finansal tablolarına 

devredilmesinde uygulamada ortaya çıkacak sorunların önlenmesini teminen, 1 Ocak 2008 tarihinden 

önce tanzim edilen poliçeler için komisyonlar düşüldükten sonra kazanılmamış primler karşılığı 

ayrılması uygulamasına devam edilmesi, yeni yılda tanzim edilecek poliçeler için ise yeni sisteme göre 

işlem yapılması gerektiği belirtilmiştir. 

28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanarak 30 Eylül 2010 tarihinden 

itibaren yürürlüğe giren teknik karşılıkları konu alan “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin 
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Teknik Karşılıklarına ve Bu Karşılıkların Yatırılacağı Varlıklara İlişkin Yönetmelikte Değişiklik 

Yapılmasına Dair Yönetmelik” uyarınca, kazanılmamış primler karşılığının hesaplanması sırasında, 

sigorta teminatının başladığı gün ile bitiş günü yarım gün olarak dikkate alınmaktadır. 

2 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 

2.24 KazanılmamıĢ primler karĢılığı (devamı) 

Teknik Karşılıklar Yönetmeliği uyarınca, dövize endeksli sigorta sözleşmelerine ilişkin kazanılmamış 

primler karşılığının hesabı sırasında, sigorta sözleşmesinde ayrıca bir kur belirtilmemişse ilgili primin 

tahakkuk tarihindeki Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankasının Resmî Gazete‟de ilan ettiği döviz satış 

kurları dikkate alınmaktadır. 

2.25 Devam eden riskler karĢılığı 

Teknik Karşılıklar Yönetmeliği kapsamında şirketler, kazanılmamış primler karşılığını ayırırken 

yürürlükte bulunan sigorta sözleşmeleri dolayısıyla ortaya çıkabilecek hasar ve tazminatların ilgili 

sözleşmeler için ayrılmış kazanılmamış primler karşılığından fazla olma ihtimaline karşı, her hesap 

dönemi itibarıyla, son 12 ayı kapsayacak şekilde yeterlilik testi yapmak zorundadır. Bu test yapılırken, 

net kazanılmamış primler karşılığının beklenen net hasar prim oranı ile çarpılması gerekmektedir. Bu 

test yapılırken, net kazanılmamış primler karşılığının beklenen net hasar prim oranı ile çarpılması 

gerekmektedir. Beklenen net hasar prim oranı, gerçekleşmiş hasarların (muallak tazminatlar (net) + 

ödenen tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net)) kazanılmış prime (yazılan primler (net) 

+ devreden kazanılmamış primler karşılığı (net)- kazanılmamış primler karşılığı (net)) bölünmesi 

suretiyle bulunur. Kazanılmış primlerin hesaplamasında; devreden kazanılmamış primler karşılığı ile 

ilgili dönemin kazanılmamış primler karşılığı içinde net olarak gösterilen aracılara ödenen 

komisyonlar ile reasürörlerden alınan komisyonların ertelenen kısımları dikkate alınmaz. 

Teknik Karşılıklar Yönetmeliği uyarınca sigorta şirketleri, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, yürürlükte 

bulunan sigorta sözleşmeleri dolayısıyla ortaya çıkabilecek tazminatların, ilgili sözleşmeler için 

ayrılmış kazanılmamış primler karşılığından fazla olma ihtimaline karşı, beklenen hasar prim oranını 

dikkate alarak devam eden riskler karşılığı ayırmakla yükümlüdürler. Beklenen hasar prim oranı, 

gerçekleşmiş hasarların kazanılmış prime bölünmesi suretiyle bulunur. Branş bazında hesaplanan 

beklenen hasar prim oranının 2009 yılı için %95‟in üzerinde olması halinde, %95‟i aşan oranın net 

kazanılmamış primler karşılığı ile çarpılması sonucunda bulunan tutar, ilgili branşın devam eden 

riskler karşılığı olarak hesaplanır. Teknik Karşılıklar Yönetmeliği gereğince 2008 yılı için söz konusu 

karşılık beklenen hasar prim oranının %100‟ün üzerinde olduğu branşlar için hesaplanmıştır. Şirket‟in 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla yaptığı hesaplama sonucunda branş bazında beklenen hasar prim 

oranları %95‟in üzerinde olmadığından devam eden riskler karşılığı ayrılmamıştır (31 Aralık 2009: 

Yoktur). 

Hazine Müsteşarlığı‟nın 20 Eylül 2010 tarih ve 2010/12 sayılı genelgesi uyarınca, devam eden riskler 

karşılığı hesaplaması sırasında değiştirilen muallak tazminat karşılığı hesaplama yönteminin 

yaratacağı yanıltıcı etkiden arındırılmasını teminen, bir önceki dönemin muallak tazminat karşılığı da 

yeni yöntemle hesaplanmış ve devreden muallak tazminat karşılığı olarak söz konusu yeni yönteme 

göre hesaplanmış tutar dikkate alınmıştır. 

2.26 Muallak tazminat karĢılığı 

Şirket, tahakkuk etmiş ve hesaben tespit edilmiş ancak daha önceki hesap dönemlerinde veya cari 

hesap döneminde fiilen ödenmemiş tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamış ise tahmini 

bedelleri ile gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş tazminat bedelleri için muallak tazminat karşılığı 

ayırmaktadır. Muallak hasar karşılığı eksper raporlarına veya sigortalı ile eksperin değerlendirmelerine 

uygun olarak belirlenmektedir. 

Hazine Müsteşarlığı tarafından 28 Temmuz 2010 tarih ve 27655 sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanan 

“Teknik Karşılıklar Yönetmeliği‟nde Değişiklik Yapılmasına Dair Yönetmelik”te yer alan 

düzenlemelerin 31 Aralık 2010 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere yürürlüğe gireceği 

belirtilmiştir. 
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2.26 Muallak tazminat karĢılığı (devamı) 

Hazine Müsteşarlığı tarafından hazırlanan söz konusu yönetmelik ile yapılan değişiklikler sonrasında, 

rücu ve sovtaj gelirlerinin muhasebeleştirilmesi ve gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş muallak 

tazminat karşılığı hesaplaması ile yönetmelikte yer alan bir takım hususlara ilişkin açıklamaların yer 

aldığı 2010/12, 2010/13, 2010/14 sayılı Genelgeler ve 2010/29 sayılı Sektör Duyurusu yayımlanarak, 

daha önce genelge ve sektör duyurularıyla sektörde halen tereddütte kalınan bir takım hususlara 

açıklık getirilmiş ve söz konusu mevzuat hükümleri 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla geçerli olmuştur. 

Hesap dönemlerinden önce meydana gelmiş ancak bu tarihlerden sonra ihbar edilmiş tazminatlar, 

gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş tazminat bedelleri olarak kabul edilmektedir. Bu bedellerle ilgili 

olarak son 5 veya daha fazla yıllarda; hesap dönemlerinden önce meydana gelmiş ancak sonrasında 

rapor edilmiş tazminatların, bunlara ilişkin rücu, sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarının tenzil 

edilmesinden sonra kalan tutarlarının, söz konusu dönemlere ilişkin prim üretimlerine bölünmesi 

suretiyle bulunan ağırlıklı ortalamanın dikkate alınması gerekmektedir. Şirket faaliyetlerine 2008 yılı 

içerisinde başlamış olduğundan dolayı, gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş tazminat karşılığı kendi 

verisinden hesaplayabilmek için yeterli veri bulunmamaktadır. Bu sebeple, 2010 yılının 3. çeyrek 

sonuna kadar hem hayat branşı hem de kaza branşı için bu karşılığın hesaplanmasında Türkiye Sigorta 

ve Reasürans Şirketleri Birliği tarafından yayınlanan branşlara ait muallak tazminat karşılığı / yazılan 

prim oranlarının sektör ortalamaları kullanılmıştır. 

20 Eylül 2010 tarihinde Hazine Müşteşarlığından 2010/14 sayılı genelge yayımlanmıştır. CİV Hayat 

Sigorta AŞ‟nin yeni kurulan bir şirket olmasından dolayı sektör ortalama katsayının yeni genelgede 

belirtilen yönteme göre hesaplanması ve sektör ile paylaşılması konusunda Şirket yönetcileri 

tarafından mektup gönderilmiştir. Buna cevaben TC Başbakanlık Hazine Müşteşarlığı‟nın 16 Aralık 

2010 tarihli ve 57967 sayılı mektupta Şirket aktüerinin gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş muallak 

tazminat karşılığı hesaplaması yapmasının gerektiğini belirtmiştir. 

Şirket aktüeri, 2008 yılının 6. ayından 2010 yılının 11. ayına kadar olan hasar verisinden, teminat 

tipine göre gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş tazminatların son on iki aylık ortalama teminat 

tutarlarıyla oranlayarak vefat teminatı için %0,02, maluliyet teminatı için %0,001, işsizlik teminatı için 

ise %0,35 olarak tespit etmiştir. Bu oranları kullanarak 2010 yılının sonundaki hayat branşı 

gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş hasarları için brüt muallak tazminat karşılığı 252,040 TL olarak 

hesaplanıp ayrılmıştır. 

2010 yılının sonundaki kaza branşı gerçekleşmiş ancak rapor edilmemiş hasarları için muallak 

tazminat karşılığı ise, aktüeryal zincirleme merdiven metodu kullanarak 111,481 TL olarak hesaplanıp 

ayrılmıştır. 

2.27 Hayat matematik karĢılıklar 

Hayat branşı matematik karşılığı, aktüeryal matematik karşılıkları (Hazine Müsteşarlığı tarafından 

onaylı tarifeler ile belirlenmiş teknik faiz oranı kadar asgari gelir garantisi bulunan ve bir yıldan uzun 

süreli risk teminatı içeren) ve kar payı karşılıklarından oluşmakta olup, Şirket‟in hayat sigortası 

branşında sigortalılara yükümlülüklerini göstermektedir. 

Hayat matematik karşılıkları, hayat branşı ile iştigal eden sigorta şirketlerinin gelecekte vadesi geldiği 

zaman ödemeyi garanti ettikleri tazminatlar için ayırdıkları karşılıktır. Sigortacılık Kanunu'na göre 

Şirket'in hayat branşı tarafından akdedilen hayat sigorta sözleşmeleri uyarınca tahsil edilen safi 

primlerden idare ve tahsil masrafları, ölüm (mortalite) risk primi ve komisyonlarının indirilmesi 

sonucu kalan tutar hayat matematik karşılığı olarak ayrılmaktadır. Matematik karşılıklarının 

hesaplanması yurtdışında hazırlanan ölüm istatistikleri dikkate alınarak Türk Sigorta şirketleri için 

geçerli olan cari tablolar kullanılarak yapılmaktadır. Bu karşılıkların yatırımlara dönüşmesi sonucu 

elde edilen gelirler için kar payı karşılığı ayrılmaktadır. 
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2.28 Dengeleme karĢılığı 

Teknik Karşılıklar Yönetmeliği ile birlikte şirketlerin takip eden hesap dönemlerinde meydana 

gelebilecek tazminat oranlarındaki dalgalanmaları dengelemek ve katastrofik riskleri karşılamak üzere 

kredi ve deprem teminatları için dengeleme karşılığı ayırması gerekmektedir. 

Hazine Müsteşarlığı tarafından 27 Mart 2009 tarihinde yayımlanan 2009/9 sayılı “Teknik Karşılıklarla 

İlgili Mevzuatın Uygulanmasına İlişkin Sektör Duyurusu”nda sigorta şirketlerinin deprem dolayısıyla 

meydana gelebilecek ölüm ve maluliyet, hayat ve kaza branşlarında deprem ek teminatı verdikleri 

tarifeler için de dengeleme karşılığı ayırması gerektiği belirtilmiş olup, Müsteşarlık tarafından 28 

Temmuz 2010 tarihinde yayımlanan 27655 sayılı “Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin 

Teknik Karşılıklarına ve Bu Karşılıkların Yatırılacağı Varlıklara İlişkin Yönetmelikte Değişiklik 

Yapılmasına Dair Yönetmelik” ile dengeleme karşılığının hesaplanma yöntemi yeniden belirlenmiştir. 

Söz konusu Yönetmeliğin “Dengeleme Karşılığı” başlıklı 9. maddesinin beşinci fıkrasında, vefat 

teminatının verildiği hayat sigortalarında dengeleme karşılığının hesabı sırasında şirketlerin kendi 

istatistiki verilerini kullanacakları, gerekli hesaplamayı yapabilecek veri seti bulunmayan şirketlerin 

ise vefat net priminin (masraf payı dahil) %11‟ini deprem primi olarak kabul edecekleri ve bu tutarın 

%12‟si oranında karşılık ayıracakları ifade edilmiştir. Bu kapsamda, masraf payı dahil olmak üzere 

vefat net priminin %11‟i deprem primi olarak kabul edilerek, elde edilen bu tutarın%12‟si oranında 

dengeleme karşılığı hesaplanmıştır. 

Teknik Karşılıklar Yönetmeliği uyarınca karşılık ayrılmasına son beş finansal yılda yazılan net 

primlerin en yüksek tutarının %150‟sine ulaşılıncaya kadar devam edilir. Hasarın meydana gelmesi 

durumunda, reasüröre isabet eden miktarlar ile sözleşmede belirtilen muafiyet limitinin altında kalan 

miktarlar dengeleme karşılıklarından indirilemez. Verilen teminat nedeniyle ödenen tazminatlar varsa 

birinci yıl ayrılan karşılıklardan başlamak üzere ilk giren ilk çıkar yöntemine göre dengeleme 

karşılıklarından düşülür. 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla hesaplanan dengeleme karşılığı tutarı 197,053 TL olup, ilişikteki 

finansal tablolarda” diğer teknik karşılıklar” hesabı içerisinde gösterilmiştir (31 Aralık 2009: 90,127 

TL). 

2.29 ĠliĢkili taraflar 

Finansal tabloların amacı doğrultusunda ortaklar, üst düzey yöneticiler ve yönetim kurulu üyeleri, 

aileleri ve kendileri tarafından kontrol edilen veya kendilerine bağlı şirketler ile birlikte, iştirakler ve 

müşterek yönetime tabi ortaklıklar ilişkili taraflar olarak kabul edilmiştir. 

2.30 Hisse baĢına kazanç 

Hisse başına kazanç Şirket‟in dönem net karının, dönemin ağırlıklı ortalama hisse senedi sayısına 

bölünmesi ile hesaplanmıştır. Türkiye‟de firmalar mevcut sermayedarların payı oranında dağıtmak 

suretiyle geçmiş yıllar karlarından sermaye artışı (“Bedelsiz Hisseler”) yapabilirler. Hisse başına 

kazanç hesaplamasında bedelsiz hisseler ihraç edilmiş hisseler olarak değerlendirilmektedir. 

2.31 Raporlama döneminden sonraki olaylar 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla finansal pozisyonu hakkında ilave bilgi sağlayan raporlama 

dönemi sonrası olaylar (raporlama döneminden sonra ortaya çıkan ve düzeltme kaydı gerektiren 

olaylar) finansal tablolara yansıtılır. Raporlama döneminden sonra ortaya çıkan ve düzeltme kaydı 

gerektirmeyen önemli olaylar ise dipnotlarda belirtilir. 
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2.32 Henüz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar 

31 Aralık 2010 tarihinde sona eren hesap dönemi itibarıyla henüz yürürlüğe girmemiş olan ve 

ilişikteki finansal tabloların hazırlanmasında uygulanmamış olunan yeni standartlar, standartlara ve 

yorumlara yapılan bir takım güncellemeler bulunmaktadır. TMSK tarafından 27 Nisan 2010 tarih ve 

27564 sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanan ve aşağıda kısaca özetlenen TFRS 9 – Finansal Araçlar 

Standardı haricinde, bu düzenlemelerin ilişikteki finansal tablolar üzerinde önemli bir etkisinin olması 

beklenmemektedir.  

TFRS 9 – Finansal Araçlar, TMS 39 – Finansal Araçlar: Muhasebeleştirme ve Ölçme standardı 

yerine yeni düzenlemeler getirilmesini hedefleyen geniş kapsamlı bir projenin bir parçası olarak 

Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu tarafından Kasım 2009‟da yayımlanmıştır.  

Başlatılan bu proje ile birlikte finansal araçlara ilişkin finansal raporlamanın ilke bazlı ve daha az 

karmaşık bir hale getirilmesi hedeflenmiş ve projenin birinci fazı olan TFRS 9 ile finansal varlıkların 

raporlanması ile ilgili prensiplerin oluşturularak, finansal tablo okuyucularının işletmelerin gelecekteki 

nakit akımları hakkındaki belirsizlikleri, zamanlamaları ve tutarları konusunda kendi 

değerlendirmelerini oluşturabilmeleri için ilgili ve faydalı bilgilerin sağlanması amaçlanmıştır. TFRS 

9, finansal varlıklar için gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülen finansal varlıklar ve itfa edilmiş 

maliyet bedelleri üzerinden ölçülen finansal varlıklar olmak üzere iki ana müteakip ölçüm 

sınıflandırması getirmektedir. Bu sınıflamanın temeli işletmenin iş modeline ve finansal varlıkların 

sözleşmeye dayalı nakit akımlarının niteliklerine dayanmaktadır. Finansal varlıkların değer 

düşüklüğüne ve riskten korunma muhasebesine ilişkin TMS 39 içerisindeki düzenlemelerin devam 

edeceği belirtilmiştir.  

TFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibarıyla veya sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için yürürlüğe 

girecek olup, bu standardın erken uygulanmasına izin verilmektedir. 1 Ocak 2012 öncesinde başlayan 

raporlama dönemlerinde bu standardı uygulamaya başlayan işletmeler için geçmiş dönem finansal 

tablolarının yeniden düzenlenmesi şartı aranmamaktadır. 

 TMS 32 – Finansal Araçlar Sunum standardında hakların sınıflandırılmasına ilişkin 

güncellemeleri içermektedir. 

 TMS 24 – İlişkili Taraf Açıklamaları standardında yapılan değişiklikler, ilişkili kuruluş tanımının 

güncellenmesini içermektedir. 

 TFRS 1 – Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının İlk Kez Uygulanması standardında, 

Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarını ilk defa uygulayan işletmelere sağlanan TFRS 7 – 

Finansal Araçlar: Açıklamalar standardına ilişkin karşılaştırmalı bilgi verilmesi ile ilgili sınırlı 

istisnalar getirilmektedir. 

 TFRS Yorum 14 – TMS 19 – Tanımlanmış Fayda Varlığının Sınırı, Asgari Fonlama Koşulları ve 

Bu Koşulların Birbiri ile Etkileşimi standardına ilişkin gönüllü peşin ödenmiş katkılarla ilgili 

güncellemeleri içermektedir. 

 TFRS Yorum 19 – Finansal Borçların Özkaynağa Dayalı Finansal Araçlar ile Ödenmesi ile 

finansal borç koşullarının yeniden görüşüldüğü ve yapılan görüşme çerçevesinde finansal borcun 

tamamının ya da bir kısmının ödenmesi amacıyla borçlu işletmenin alacaklı tarafa özkaynağa 

dayalı finansal araç ihraç ettiği durumlarda, özkaynağa dayalı finansal araç ihraç eden (borçlu) 

işletme tarafından yapılması gereken muhasebe işlemlerini düzenlemektedir. Alacaklı tarafından 

yapılması gereken muhasebe işlemleri bu yorum kapsamında değildir. 
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3 Önemli muhasebe tahminleri ve hükümleri 

Bu bölümde verilen notlar, Not 4.1 – Sigorta riskinin yönetimi ve Not 4.2 – Finansal riskin yönetimi 

notlarında verilen açıklamalara ilave olarak sağlanmıştır. 

Finansal tabloların hazırlanması, raporlanan aktif ve pasif tutarlarını, gelir ve giderleri ve muhasebe 

ilkelerinin uygulanmasını etkileyecek bazı tahmin ve yorumların yapılmasını gerektirmektedir. Fiili 

sonuçlar cari tahminlerden farklı olabilir. 

Tahminler ve tahminlerin temelini teşkil eden varsayımlar sürekli olarak gözden geçirilmektedir. 

Muhasebe tahminlerindeki güncellemeler tahminlerin güncellemesinin yapıldığı dönemde ve bu 

güncellemelerden etkilenen müteakip dönemlerde kayıtlara alınır. 

Özellikle, ilişikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar üzerinde en fazla etkisi olan, önemli 

tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait bilgiler aşağıdaki notlarda açıklanmıştır: 

Not 4.1 – Sigorta riskinin yönetimi 

Not 4.2 – Finansal riskin yönetimi 

Not 6 – Maddi duran varlıklar 

Not 8 – Maddi olmayan duran varlıklar 

Not 9 – İştiraklerdeki yatırımlar 

Not 10 – Reasürans varlıkları/borçları 

Not 11 – Finansal varlıklar 

Not 12 – Kredi ve alacaklar 

Not 14 – Nakit ve nakit benzeri varlıklar 

Not 17 – Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları 

Not 17 – Ertelenmiş üretim komisyonları 

Not 23 – Diğer yükümlülük ve masraf karşılıkları 
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi 

4.1 Sigorta riskinin yönetimi 

Sigorta sözleşmelerine ilişkin risk, sigorta konusu olayın gerçekleşmesi ihtimali ve bu olaydan 

kaynaklanacak olan hasar tutarının bilinemiyor olmasıdır. Sigorta sözleşmelerinin doğası gereği, söz 

konusu risk rastlantısaldır ve dolayısıyla tam olarak tahmin edilemez. 

Fiyatlandırma ve karşılık ayırma metotlarına ihtimal teorisinin uygulandığı bir poliçe portföyünde, 

Şirket‟in sigorta sözleşmeleriyle ilgili olarak maruz kaldığı temel risk, ödenen hasar ve tazminatların 

sigortacılık karşılıklarının kayıtlı değerlerinin üstünde gerçekleşmesidir. 

Şirket‟in fiyatlandırması, istatiksel analize, geçmiş dataya ve ilgili ürüne uygun düşen mortalite 

tablolarına bakılarak yapılmaktadır. 

Şirket söz konusu riskleri, şekillendirmiş olduğu poliçe yazma stratejisi ve tarafı olduğu reasürans 

anlaşmaları ile yönetmektedir. 

Hayat ve Ferdi Kaza branşlarında risk kabul politikasında aşağıdaki unsurlar dikkate alınmaktadır: 

- Bireysel sigortalarında sigortalı yaşı, sigorta bedeli dikkate alınarak sağlık beyanları ve raporları 

- Grup sigortalarında gruptaki kişi sayısına ve sigortanın zorunlu veya ihtiyari olmasına göre sağlık 

beyanları ve raporları 

- Fiyatlandırmada, sigortalının sağlık durumuna göre sür prim uygulanması, ek şart konulması veya 

teminatın indirilmesi veya reddedilmesi ile ilgili bilgiler 

- Yüksek tutarlı teminatlarda sağlık belgeleri yanında, sigortalının maddi durumu ile ilgili belgeler 

Sigorta riskinin (sigorta edilen azami tutar) branş bazında dağılımı aşağıda özetlenmiştir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Ferdi kaza 3,825,641,543 1,464,313,449 

Hayat 858,961,675 380,408,833 

Toplam 4,684,603,218 1,844,722,282 

4.2 Finansal riskin yönetimi 

GiriĢ ve genel açıklamalar 

 Bu not, aĢağıda belirtilenlerin her biri için ġirket’in maruz kaldığı riskleri, ġirket’in bu 
doğrultuda risklerini yönetmek ve ölçmek için uyguladığı politika ve prosedürlerini ve 
amaçlarını ve sermaye yönetimi ile ilgili bilgileri göstermektedir. ġirket, sahip olduğu 
finansal varlıklar, reasürans varlıkları ve sigortacılık yükümlülüklerinden dolayı 
finansal risklere maruz kalmaktadır. Özet olarak temel finansal risk, finansal 
varlıklardan sağlanan gelirlerin, sigorta sözleĢmelerinden kaynaklanan 
yükümlülüklerin karĢılanmasında yetersiz kalmasıdır. Finansal riskin en önemli 
bileĢenleri piyasa riski (kur riski, piyasa değeri faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı 
riski ve fiyat riskini içerir), kredi riski ve likidite riskidir. ġirket’in genel risk yönetimi 
programı, finansal piyasaların değiĢkenliğine ve bunun ġirket’in finansal performansı 
üzerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin asgari seviyeye indirilmesine 
yoğunlaĢmaktadır. ġirket, herhangi bir türev finansal enstrüman kullanmamaktadır. 
Risk yönetimi, ġirket yönetimi tarafından Yönetim Kurulu’nca onaylanmıĢ usuller 
doğrultusunda gerçekleĢtirilmektedir. 

 Şirket‟in risk yönetim politikaları; Şirket‟in karşılaştığı riskleri tanımlamak ve analiz etmek, 
risk limitlerini ve kontrolleri belirlemek, riskleri ve belirlenen limitlere uyumu izlemek için 
tesis edilmiştir. Risk yönetim politikaları ve sistemleri, piyasa koşullarındaki ve sunulan ürün 
ve hizmetlerdeki değişikleri yansıtacak şekilde düzenli bir şekilde gözden geçirilir. Şirket, 
eğitim ve yönetim standartları ve prosedürleri ile bütün çalışanlarının kendi görev ve 
sorumluluklarını anladığı, disipline edilmiş ve yapıcı bir kontrol çevresi geliştirmeyi 
amaçlamaktadır. 
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı) 

4.2 Finansal riskin yönetimi (devamı) 

Kredi riski 

Kredi riski en basit şekilde karşı tarafın üzerinde mutabık kalınan sözleşme şartlarına uygun olarak 

yükümlülüklerini yerine getirememe olasılığı olarak tanımlanır. Şirket‟in kredi riskine maruz kaldığı 

başlıca bilanço kalemleri aşağıdaki gibidir: 

 bankalar 

 diğer nakit ve nakit benzeri varlıklar 

 satılmaya hazır finansal varlıklar 

 riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal yatırımlar 

 sigortalılardan prim alacakları 

 ilişkili taraflardan alacaklar 

 diğer alacaklar 

Şirket kredi ve alacaklar olarak sınıflandırılan finansal varlıklarının ve sigorta faaliyetlerinden 

kaynaklanan alacaklarının kredi riskini karşı taraf seçiminde uyguladığı prosedürler ile takip etmekte 

ve sınırlandırmaktadır.  

Şirket‟in kredi ve alacak grubu dışında kalan ve kredi riskine tabi finansal varlıkları genellikle devlet 

iç borçlanma senetleri, Türkiye‟de yerleşik banka ve diğer finansal kurumlarda tutulan vadeli ve 

vadesiz mevduatı temsil etmekte ve bu alacaklar yüksek kredi riskine sahip olarak kabul 

edilmemektedir. 

Kredi riskine maruz varlıkların defter değerleri aşağıdaki tabloda gösterilmiştir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Finansal varlıklar ile riski hayat poliçesi sahiplerine ait 

finansal yatırımlar (Not 11) 22,136,964 6,028,748 

Nakit benzeri varlıklar (Not 14) 8,149,393 16,704,381 

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 12) 1,659,163 820,557 

Muallak tazminat karşılığındaki reasürör payı (Not 10), 

(Not 17) 827,466 370,873 

Peşin ödenen vergiler ve fonlar (Not 12) 199,360 301,382 

İlişkili taraflardan alacaklar (Not 12) - 1,707 

Diğer alacaklar (Not 12) 122,891 25,573 

Toplam 33,095,237 24,253,221 

Şirket vadesi geçen ve belli bir süre tahsil edilmeyen sigorta primlerini iptal etmekte, yazılan 

primlerden ve prim alacaklarından düşmektedir. 
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı) 

4.2 Finansal riskin yönetimi (devamı) 

Likidite riski 

Likidite riski, Şirket‟in parasal yükümlülüklerinden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmekte 

güçlük yaşaması riskidir. 

Likidite riskinin yönetimi 

Şirket, sigorta sözleşmelerinden kaynaklanan yükümlülüklerin karşılanabilmesi için elinde bulunan 

nakit kaynakları kullanmaktadır. Likidite riski, makul bir maliyet dahilinde, borçların ödenmesi için 

yeterli nakdin bulunmaması riskidir. Yönetim, söz konusu borçların ödenmesine yetecek tutarda fon 

bulundurulmasıyla ilgili limitleri belirler. 

Aşağıdaki tablo, Şirket’in finansal ve sigorta yükümlülüklerinin raporlama dönemi sonu itibarıyla 

sözleşmeden kaynaklanan veya beklenen vadelerine kalan sürelerine göre dağılımını göstermektedir. 

Tabloda gösterilen tutarlar iskonto edilmemiş nakit akımlarıdır: 

SözleĢmeden kaynaklanan nakit akımları      

31 Aralık 2010 

3 aya  

kadar 

3 ay -  

1 yıl 

1 yıl –  

5 yıl 

5 yıldan 

uzun Toplam 

      

Sigortacılık faaliyetlerinden borçlar - 303,191 - - 303,191 

Sigorta ve reasürans şirketlerinden alınan depolar  - 1,181,912 - - 1,181,912 

Toplam - 1,485,103 - - 1,485,103 

      

Beklenen nakit akımları      

31 Aralık 2010 

3 aya  

kadar 

3 ay -  

1 yıl 

1 yıl –  

5 yıl 

5 yıldan 

uzun Toplam 

      

Hayat matematik karşılığı ve yatırım riski hayat 

sigortası poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayrılan 

karşılık – net 4,846 138,133 2,993,018 13,462,050 16,598,047 

Muallak hasar ve tazminat karşılığı  364,412 445,446 305,920 673 1,116,451 

Toplam 369,258 583,579 3,298,938 13,462,723 17,714,498 

SözleĢmeden kaynaklanan nakit akımları      

31 Aralık 2009 

3 aya  

kadar 

3 ay -  

1 yıl 

1 yıl –  

5 yıl 

5 yıldan 

uzun Toplam 

      

Sigortacılık faaliyetlerinden borçlar - 597,295 - - 597,295 

Sigorta ve reasürans şirketlerinden alınan depolar  - 419,554 - - 419,554 

Toplam - 1,016,849 - - 1,016,849 

      

Beklenen nakit akımları      

31 Aralık 2009 

3 aya  

kadar 

3 ay -  

1 yıl 

1 yıl –  

5 yıl 

5 yıldan 

uzun Toplam 

      

Hayat matematik karşılığı ve yatırım riski hayat 

sigortası poliçe sahiplerine ait poliçeler için ayrılan 

karşılık – net 712 64,575 3,180,408 2,789,145 6,034,840 

Muallak hasar ve tazminat karşılığı  90,906 236,291 131,896 32 459,125 

Toplam 91,618 300,866 3,312,304 2,789,177 6,493,965 
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Şirket yukarıda belirtilen yükümlülükleri, aktifinde yer alan finansal varlıklar ve nakit ve nakit benzeri 

varlıklar ile karşılamayı öngörmektedir.  
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı) 

4.2 Finansal riskin yönetimi (devamı) 

Piyasa riski 

Piyasa riski, faiz oranı ve döviz kurları gibi piyasa fiyatlarında olabilecek değişikliklerin Şirket‟in 

gelirini veya elinde bulundurduğu finansal araçların değerini etkileme riskidir. Piyasa riski 

yönetiminin amacı, risk karlılığının optimize edilerek, piyasa riski tutarının kabul edilebilir 

parametrelerde kontrol edilebilmesidir. 

Kur riski 

Şirket dövize dayalı yapılan sigortacılık faaliyetleri sebebiyle kur riskine maruz kalmaktadır. 

Yabancı para işlemlerden doğan kur farkı gelirleri ve giderleri işlemin yapıldığı dönemde kayıtlara 

intikal ettirilmektedir. Dönem sonlarında, yabancı para aktif ve pasif hesapların bakiyeleri, dönem 

sonu kurlardan evalüasyona tabi tutularak TL‟ye çevrilmiş ve oluşan kur farkları kambiyo işlemleri 

karı veya zararı olarak kayıtlara yansıtılmıştır. 

Şirket, döviz cinsinden alacak ve borçların Türk Lirası‟na çevrilmesinden dolayı döviz kuru 

değişiklerinden doğan döviz riskine maruz kalmaktadır. Bu riskler, döviz pozisyonunun analiz 

edilmesi ile takip edilmekte ve sınırlandırılmaktadır. 

Şirket‟in maruz kaldığı kur riskine ilişkin detaylar ilişikteki tabloda verilmiştir: 

31 Aralık 2010 ABD Doları Avro Toplam 

    

Nakit ve nakit benzerleri 31,179 632,296 663,475 

Finansal varlıklar 556,460 1,158,628 1,715,088 

Toplam yabancı para varlıklar 587,639 1,790,924 2,378,563 

    

Toplam yabancı para yükümlülükler (240,816) (170,676) (411,492) 

       

Bilanço pozisyonu 346,823 1,620,248 1,967,071 

 

31 Aralık 2009 ABD Doları Avro Toplam 

    

Finansal varlıklar 505,971 4,374,462 4,880,433 

Esas faaliyetlerden alacaklar - - - 

Toplam yabancı para varlıklar 505,971 4,374,462 4,880,433 

    

Toplam yabancı para yükümlülükler (224,446) (668,524) (892,970) 

    

Bilanço pozisyonu 281,525 3,705,938 3,987,463 

Yukarıdaki tablonun değerlendirilebilmesi amacıyla ilgili yabancı para tutarlarının TL karşılıkları 

gösterilmiştir. 

Dövize dayalı işlemler işlem tarihindeki geçerli kurlar esas alınarak muhasebeleştirilmiş olup, 

raporlama dönemi sonu itibarıyla yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülükler 31 Aralık 2010 

tarihli T.C. Merkez Bankası (“TCMB”) alış kurları ile değerlenmiştir. Yalnızca hayat matematik 

karşılıkları poliçeler üzerinde belirtildiği üzere TCMB efektif satış kurları ile değerlenmiştir. 
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı) 

4.2 Finansal riskin yönetimi (devamı) 

Piyasa riski (devamı) 

Raporlama dönemi sonu itibarıyla yabancı para bakiyelerin çevriminde kullanılan kurlar aşağıdaki 

gibidir: 

 
31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   ABD Doları  1.5460 1.5057 

Avro  2.0491 2.1603 

Maruz kalınan kur riski 

TL‟nin aşağıdaki para birimlerine karşılık yüzde 10 değer kaybı dolayısıyla 31 Aralık 2010 ve 2009 

tarihlerinde sona eren yıllarda özkaynaklarda ve gelir tablosunda (vergi etkisi hariç) oluşacak artış 

aşağıdaki tabloda gösterilmiştir. Bu analiz tüm diğer değişkenlerin, özellikle faiz oranlarının, sabit 

kaldığı varsayımıyla hazırlanmıştır. TL‟nin ilgili para birimlerine karşı yüzde 10 değer kazanması 

durumunda etki aynı tutarda fakat ters yönde olacaktır. 

 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

Gelir tablosu Özkaynak
(*)

 Gelir tablosu Özkaynak
(*)

 

     

ABD Doları 34,682 34,682 28,153 28,153 

Avro 162,025 162,025 370,593 370,593 

Toplam, net 196,707 196,707 398,746 398,746 

(*)
 Özkaynak etkisi, TL‟nin ilgili yabancı para birimlerine karşı %10‟luk değer kaybından dolayı oluşacak gelir 

tablosu etkisini de içermektedir. 

Maruz kalınan faiz oranı riski 

Alım-satım amaçlı olmayan portföylerin maruz kaldığı temel risk, piyasa faiz oranlarındaki değişim 

sonucu, gelecek nakit akımlarında meydana gelecek dalgalanma ve finansal varlıkların rayiç 

değerlerindeki azalma sonucu oluşacak zarardır. Faiz oranı riskinin yönetimi faiz oranı aralığının 

izlenmesi ve yeniden fiyatlandırma bantları için önceden onaylanmış limitlerin belirlenmesi ile 

yapılmaktadır.  

Raporlama dönemi sonu itibarıyla, Şirket‟in faiz getirili ve faiz götürülü finansal varlık ve 

yükümlülüklerinin faiz profili aşağıdaki tabloda detaylandırılmıştır: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Sabit getirili finansal varlıklar:   

Sabit faizli finansal varlıklar: 27,829,479 20,939,684 

Bankalar mevduatı (Not 14) 8,041,038 16,635,580 

Satılmaya hazır F.V. – devlet tahvilleri (Not 11) 4,614,482 2,013,820 

Riski hayat poliçesi sahiplerine ait F.V. – devlet 

tahvilleri (Not 11) 9,885,406 1,835,359 

Riski hayat poliçesi sahiplerine ait F.V. – 

eurobondlar (Not 11) 1,110,231 233,166 

Riski hayat poliçesi sahiplerine ait mevduat (Not 11) 4,178,322 221,759 

   

Değişken faizli finansal varlıklar: 2,348,523 1,724,645 

Satılmaya hazır F.V. – devlet tahvilleri (Not 11) 2,348,523 1,724,645 
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı) 

4.2 Finansal riskin yönetimi (devamı) 

Piyasa riski (devamı) 

Finansal enstrümanların faize duyarlılığı 

Özkaynakların faize duyarlılığı, faiz oranlarında varsayılan değişim sonucu 31 Aralık 2010 2009 

tarihleri itibarıyla portföyde bulunan satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun değerlerindeki 

değişim dikkate alınarak hesaplanmaktadır. Bu analiz sırasında, diğer değişkenlerin sabit olduğu 

varsayılmaktadır. 

31 Aralık 2010 

Gelir tablosu Özkaynak 

100 bp artıĢ 

100 bp 

azalıĢ 100 bp artıĢ 

100 bp 

azalıĢ 

     

Satılmaya hazır finansal varlıklar  - - (449,724) 357,394 

Toplam, net - - (449,724) 357,394 

 

31 Aralık 2009 

Gelir tablosu Özkaynak 

100 bp artıĢ 

100 bp 

azalıĢ 100 bp artıĢ 

100 bp 

azalıĢ 

     

Satılmaya hazır finansal varlıklar  - - (89,411) 92,668 

Toplam, net - - (89,411) 92,668 

Gerçeğe uygun değer ile ölçüme ilişkin sınıflandırma 

“TFRS 7 – Finansal Araçlar: Açıklama” standardı finansal tablolarda gerçeğe uygun değerleri 

üzerinden ölçülerek gösterilen finansal araçların gerçeğe uygun değerlerinin belirlenmesinde 

kullanılan verilerin önemini yansıtan bir sıra dahilinde sınıflandırılarak gösterilmesini 

gerektirmektedir. Bu sınıflandırma esas olarak söz konusu verilerin gözlemlenebilir nitelikte olup 

olmamasına dayanmaktadır. Gözlemlenebilir nitelikteki veriler, bağımsız kaynaklardan edinilen piyasa 

verilerinin kullanılması; gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler ise Şirket‟in piyasa tahmin ve 

varsayımlarının kullanılması anlamına gelmektedir. Bu şekilde bir ayırım, genel olarak aşağıdaki 

sınıflamaları ortaya çıkarmaktadır. 

1 inci Sıra: Özdeş varlıklar ya da borçlar için aktif piyasalardaki kayıtlı (düzeltilmemiş) fiyatlar; 

2 nci Sıra: 1 inci sırada yer alan kayıtlı fiyatlar dışında kalan ve varlıklar ya da borçlar açısından 

doğrudan (fiyatlar aracılığıyla) ya da dolaylı olarak (fiyatlardan türetilmek suretiyle) gözlemlenebilir 

nitelikteki veriler; 

3 üncü Sıra: Varlık ya da borçlara ilişkin olarak gözlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler 

(gözlemlenebilir nitelikte olmayan veriler). 

Sınıflandırma, kullanılabilir olması durumunda gözlemlenebilir nitelikteki piyasa verilerinin 

kullanılmasını gerektirmektedir.  
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4 Sigorta ve finansal riskin yönetimi (devamı) 

4.2 Finansal riskin yönetimi (devamı) 

Piyasa riski (devamı) 

Bu çerçevede gerçeğe uygun değerleri üzerinden ölçülen finansal varlık ve yükümlülüklerin gerçeğe 

uygun değer sınıflandırması aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 2010 

1. Sıra 2. Sıra 3. Sıra Toplam 

     

Satılmaya hazır finansal varlıklar (Not 11) 17,958,642 - - 17,958,642 

Toplam finansal varlıklar 17,958,642 - - 17,958,642 

     

Birikimli hayat matematik karşılıkları (Not 

17) 13,099,427 - - 
13,099,427 

Toplam finansal yükümlülükler 13,099,427 - - 13,099,427 

 

 

31 Aralık 2009 

1. Sıra 2. Sıra 3. Sıra Toplam 

     

Satılmaya hazır finansal varlıklar (Not 11) 5,806,989 - - 5,806,989 

Toplam finansal varlıklar 5,806,989 - - 5,806,989 

     

Birikimli hayat matematik karşılıkları (Not 

17) 2,789,145 - - 2,789,145 

Toplam finansal yükümlülükler 2,789,145 - - 2,789,145 

Sermaye yönetimi 

Şirket‟in sermayeyi yönetirken amaçları:  

 Hazine Müsteşarlığı tarafından belirlenen sermaye yeterliliği şartlarına uymak 

 Şirket‟in sürekliliğini sağlayarak hissedarlara ve paydaşlara devamlı getiri sağlamak. 

Hazine Müsteşarlığı tarafından 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayılı Resmi Gazete‟de yayımlanan 

“Sigorta ve Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Ölçülmesine ve 

Değerlendirilmesine İlişkin Yönetmelik” uyarınca 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla Şirket tarafından 

yapılan hesaplamalarda gerekli özsermaye tutarı 4.748.938 TL (31 Aralık 2009: 3,188,757 TL) olarak 

belirlenmiştir. 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla Şirket özsermayesi sırasıyla 13,287,479 TL 

ve 17,100,014 TL olup, yönetmelik uyarınca hesaplanan gerekli özsermaye tutarının üzerindedir. 
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5 Bölüm bilgileri 

Şirket‟in faaliyet gösterdiği ana coğrafi alan Türkiye olduğu için coğrafi bölümlere göre raporlama 
sunulmamıştır. Şirket 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla iki raporlanabilir bölümde (hayat ve hayat dışı 
sigortacılık) faaliyetlerini sürdürmekte olup halka açık olmadığı için bölüm raporlaması 
yapmamaktadır. 

6 Maddi duran varlıklar 

1 Ocak – 31 Aralık 2010 dönemleri arasındaki maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir: 

 
1 Ocak  

2010 GiriĢler ÇıkıĢlar 
31 Aralık 

2010 

     
Maliyet:     

Makine ve teçhizatlar 831,160 77,210 - 908,370 
Demirbaş ve tesisatlar 37,751 19,817 - 57,568 
Motorlu taşıtlar 634,464 1,440 - 635,904 
Diğer maddi varlıklar (özel maliyet 

bedelleri dahil) 9,052 - - 9,052 
 1,512,427 98,467 - 1,610,894 
Birikmiş amortismanlar:     

Makine ve teçhizatlar (112,009) (139,173) - (251,182) 
Demirbaş ve tesisatlar (15,161) (12,508) - (27,669) 
Motorlu taşıtlar (185,243) (133,968) - (319,211) 
Diğer maddi varlıklar (özel maliyet 

bedelleri dahil) (905) (1,660) - (2,565) 
 (313,318) (287,309) - (600,627) 
     
Net defter değeri  1,199,109   1,010,267 

1 Ocak – 31 Aralık 2009 dönemleri arasındaki maddi duran varlık hareketleri aşağıdaki gibidir: 

  
1 Ocak  

2010 GiriĢler ÇıkıĢlar 
31 Aralık 

2010 

     
Maliyet:     

Makine ve teçhizatlar 596,320 234,840 - 831,160 
Demirbaş ve tesisatlar 22,679 15,072 - 37,751 
Motorlu taşıtlar 420,052 300,317 (85,905) 634,464 
Diğer maddi varlıklar (özel maliyet 

bedelleri dahil) - 9,052 - 9,052 
 1,039,051 559,281 (85,905) 1,512,427 
Birikmiş amortismanlar:     

Makine ve teçhizatlar (23,023) (88,986) - (112,009) 
Demirbaş ve tesisatlar (7,490) (7,671) - (15,161) 
Motorlu taşıtlar (105,557) (115,573) 35,887 (185,243) 
Diğer maddi varlıklar (özel maliyet 

bedelleri dahil) - (905) - (905) 
 (136,070) (213,135) 35,887 (313,318) 
     
Net defter değeri  902,981   1,199,109 

Amortisman hesaplama yöntemlerinde cari dönemde yapılan bir değişiklik bulunmamaktadır. Dönem 

içerisinde finansal kiralama ödemesi yapılmamıştır. 
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7 Yatırım amaçlı gayrimenkuller 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, yatırım amaçlı gayrimenkulü bulunmamaktadır (31 Aralık 

2009: Yoktur). 
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8 Maddi olmayan duran varlıklar 

1 Ocak – 31 Aralık 2010 dönemleri arasındaki maddi olmayan duran varlık hareketleri aşağıdaki 

gibidir: 

 
1 Ocak  

2010 GiriĢler  ÇıkıĢlar 

31 Aralık 

2010 

     

Maliyet:     

Haklar 1,322,849 690,219 (686,758) 1,326,310 

Faaliyet öncesi döneme ait giderler 152,464 - - 152,464 

 1,475,313 690,219 (686,758) 1,478,774 

Birikmiş tükenme payları:      

Haklar (193,676) (468,933) 298,673 (363,936) 

Faaliyet öncesi döneme ait giderler (71,152) (81,312)
(*)

 - (152,464) 

 (264,828) (550,245) 298,672 (516,400) 

     

Net defter değeri 1,210,485   962,374 

(*) Cari dönemde gerçekleşen değer azalışı bakiyesini ifade etmektedir. 

1 Ocak - 31 Aralık 2009 dönemleri arasındaki maddi olmayan duran varlık hareketleri aşağıdaki 

gibidir: 

 
1 Ocak  

2009 GiriĢler ÇıkıĢlar 

31 Aralık 

2009 

     

Maliyet:     

Haklar 43,164 1,279,685 - 1,322,849 

Faaliyet öncesi döneme ait giderler 158,092 - (5,628) 152,464 

  201,256 1,279,685 (5,628) 1,475,313 

Birikmiş tükenme payları:      

Haklar (11,435) (182,241) - (193,676) 

Faaliyet öncesi döneme ait giderler (42,865) (30,768) 2,481 (71,152) 

 (54,300) (213,009) 2,481 (264,828) 

     

Net defter değeri 146,956     1,210,485 

9 ĠĢtirakler ve bağlı ortaklıklardaki yatırımlar 

Şirket‟in raporlama dönemi sonu itibarıyla, özsermaye muhasebesi yöntemine göre kayıtlarına 

yansıttığı iştiraki bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: Yoktur). 
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10 Reasürans varlıkları/borçları 

Şirket‟in sedan işletme sıfatıyla mevcut reasürans anlaşmaları gereği reasürans varlıkları ve 

yükümlülükleri aşağıdaki tabloda detaylı olarak gösterilmiştir: 

Reasürans varlıkları 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Kazanılmamış primler karşılığındaki reasürör payı (Not 

17) 923,419 302,307 

Muallak tazminat karşılığındaki reasürör payı (Not 17) 827,466 370,873 

Toplam 1,750,885 673,180 

Reasürans varlıkları ile ilgili muhasebeleştirilen değer düşüklüğü bulunmamaktadır. 

Reasürans borçları 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Reasürans şirketlerine yazılan primlerle ilgili ödenecek 

borçlar (Not 19) 188,415 432,025 

Reasürans şirketlerinden alınan depolar (Not 19) 1,181,911 419,554 

Ertelenmiş komisyon gelirleri (Not 19) 568,162 186,393 

Toplam 1,938,488 1,037,972 

Şirket‟in sedan işletme sıfatıyla reasürans sözleşmeleri gereği gelir tablosunda muhasebeleştirilmiş 

kazanç ve kayıplar aşağıdaki tabloda gösterilmiştir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Dönem içerisinde reasüröre devredilen primler (Not 17) (5,328,146) (3,208,116) 

Dönem başı kazanılmamış primler karşılığında reasürör 

payı (Not 17) (302,307) (47,655) 

Dönem sonu kazanılmamış primler karşılığında reasürör 

payı (Not 17) 923,419 302,307 

Reasüröre devredilen primler (Not 17) (4,707,034) (2,953,464) 

   

Dönem içerisinde ödenen hasarlarda reasürör payı (Not 

17) 567,450 377,972 

Dönem başı muallak tazminat karşılığında reasürör payı 

(Not 17) (370,873) (20,567) 

Dönem sonu muallak tazminat karşılığında reasürör payı 

(Not 17) 827,466 370,873 

Hasarlardaki reasürör payı (Not 17) 1,024,043 728,278 

   

Dönem içerisinde reasürörlerden tahakkuk eden komisyon 

gelirleri (Not 32) 3,529,408 2,093,235 

Dönem başı ertelenmiş komisyon gelirleri (Not 19) 186,393 29,785 

Dönem sonu ertelenmiş komisyon gelirleri (Not 19) (568,162) (186,393) 

Reasürörlerden kazanılan komisyon gelirleri (Not 32) 3,147,639 1,936,627 
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11 Finansal varlıklar 

31 Aralık 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibarıyla Şirket‟in finansal varlık portföyü aşağıdaki 

gibidir: 

Finansal varlıklar ile riski sigortalılara ait finansal 

yatırımlar 31 Aralık 2010 

31 Aralık 

2009 

   

Satılmaya hazır finansal varlıklar 6,963,005 3,738,464 

Riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal yatırımlar 15,173,959 2,290,284 

Toplam 22,136,964 6,028,748 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla, Şirket‟in kendi portföyünde bulunan satılmaya hazır finansal 

varlıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 2010 

Nominal 

değeri 

Maliyet 

bedeli 

Gerçeğe 

uygun 

değeri 

Defter 

değeri 

     

Borçlanma araçları:     

Devlet Tahvili – TP 5,885,000 6,475,144 6,963,005 6,963,005 

Toplam satılmaya hazır finansal varlıklar  6,475,144 6,963,005 6,963,005 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla, satılmaya hazır finansal varlıklar olarak sınıflanan riski hayat poliçesi 

sahiplerine ait finansal yatırımların (“RHPSFY”) detayı aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 2010 

Nominal 

değeri 

Maliyet 

bedeli 

Gerçeğe 

uygun 

değeri 

Defter 

değeri 

     

Borçlanma araçları:     

Devlet Tahvili – TP 9,479,000 8,963,356 9,885,406 9,885,406 

Eurobond 988,909 1,048,519 1,110,231 1,110,231 

Toplam RHPSFY  10,011,875 10,995,637 10,995,637 

Şirket‟in yukarıdaki tablolarda gösterilen borçlanma senetlerinin tamamı borsalarda işlem gören 

menkul kıymetlerden oluşmaktadır. 

Şirket‟in ilişkili kuruluşları tarafından çıkarılmış finansal varlıkları bulunmamaktadır. 

Dönem içerisinde Şirket tarafından ihraç edilen veya daha önce ihraç edilmiş olunup dönem içerisinde 

itfa edilen borçlanmayı temsil eden menkul kıymet bulunmamaktadır. 

Şirket‟in finansal varlık portföyleri içerisinde vadesi geçmiş ancak henüz değer düşüklüğüne 

uğramamış finansal varlık bulunmamaktadır. 

Finansal varlıklarda son üç yılda meydana gelen değer artışları: 

Yıl 

Değer artıĢında 

değiĢim 

Toplam değer  

artıĢı 

   

2010 165,881 401,487 

2009 187,943 235,606 

2008 47,663 47,663 
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11 Finansal varlıklar (devamı) 

Satılmaya hazır finansal varlıkların 31 Aralık 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibarıyla hareket 
tabloları aşağıdaki gibidir: 

 
31 Aralık 

2010 31 Aralık 2009 

   

Dönem başı - 1 Ocak 5,806,989 2,862,951 

Dönem içindeki alımlar 12,817,014 5,020,261 

Dönem içindeki satışlar (1,751,374) (2,295,120) 

Değerleme artışı 920,132 30,954 

Özsermaye altında muhasebeleşen tutar (Not 15) 165,881 187,943 

Dönem sonu 17,958,642 5,806,989 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla Şirket‟in finansal varlıklarının vade analizi aşağıdaki 

gibidir: 

 31 Aralık 2010 

  0 - 3 ay 3 - 6 ay 6 ay - 1 yıl 1 yıl – 3 yıl 3 yıldan uzun Toplam  

       

Devlet tahvili - 1,134,109 2,744,123 3,747,633 9,222,547 16,848,411 

Eurobond - - - - 1,110,231 1,110,231 

Toplam - 1,134,109 2,744,123 3,747,633 10,332,779 17,958,642 

 

 31 Aralık 2009 

 0 - 3 ay 3 - 6 ay 6 ay - 1 yıl 1 yıl - 3 yıl 3 yıldan uzun Toplam  

       

Devlet tahvili - 677,222 1,009,166 2,723,352 1,043,033 5,452,773 

Eurobond - - - - 354,216 354,216 

Toplam - 677,222 1,009,166 2,723,352 1,397,249 5,806,989 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla portföyünde 556,460 TL karşılığı 359,935 ABD Doları ve 
553,771 TL karşılığı 270,251 Avro tutarında eurobond bulunmaktadır (31 Aralık 2009: 354,216 TL 
karşılığı 233,166 ABD Doları tutarında eurobond bulunmaktadır). 

12 Kredi ve alacaklar 

 31 Aralık 2010 

31 Aralık 

2009 

   

Esas faaliyetlerden alacaklar (Not 4.2) 1,659,163 820,557 

Peşin ödenen vergiler ve fonlar (Not 4.2) 199,360 301,382 

İlişkili taraflardan alacaklar (Not 4.2) - 1,707 

Diğer alacaklar (Not 4.2) 122,891 25,573 

Toplam 1,981,414 1,149,219 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla esas faaliyetlerden alacaklar hesabının detayı 

aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 

31 Aralık 

2009 

   

Acentelerden alacaklar 1,625,487 820,557 

Sigortalılardan alacaklar 33,676 - 

Esas faaliyetlerden alacaklar 1,659,163 820,557 
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12 Kredi ve alacaklar (devamı) 

Vadesi gelmiĢ bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan Ģüpheli alacak tutarları 

a) Kanuni ve idari takipteki alacaklar karşılıkları (vadesi gelmiş): Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

b) Prim alacak karşılıkları (vadesi gelmiş): Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

İşletmenin ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklarla olan alacak ve borç ilişkisi Not 45‟te detaylı olarak 

verilmiştir. 

Yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut yabancı 

paraların ayrı ayrı tutarları ve TL‟ye dönüştürme kurları Not 4.2’de verilmiştir. 

13 Türev finansal araçlar 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla türev finansal aracı bulunmamaktadır. 

14 Nakit ve nakit benzeri varlıklar 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, nakit ve nakit benzeri varlıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

Dönem 

sonu 

Dönem 

baĢı 

Dönem 

sonu 

Dönem 

baĢı 

     

Kasa 560 966 966 487 

Bankalar 8,148,833 16,704,381 16,704,381 20,796,916 

Bilançoda gösterilen nakit ve nakit 

benzeri varlıklar 8,149,393 16,705,347 16,705,347 20,797,403 

     

Bankalar mevduatı reeskontları (31,202) (133,379) (133,379) (277,455) 

Bloke edilmiş tutarlar (Not 17) (6,059,820) (3,745,000) (3,745,000) (3,400,000) 

Nakit akıĢ tablosundaki nakit ve 

nakit benzerlerinin mevcudu 2,058,371 12,826,968 12,826,968 17,119,948 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla bankalar hesabının detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Yabancı para bankalar mevduatı   

- vadeli 604,857 4,275,297 

- vadesiz 58,618 38,028 

   

TL bankalar mevduatı   

- vadeli 7,436,181 12,360,283 

- vadesiz 49,177 30,773 

Bankalar 8,148,833 16,704,381 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla, Şirket‟in sigortacılık faaliyetleri gereği Hazine Müsteşarlığı lehine 

bloke olarak tutulan bankalar mevduatının tutarı, riski hayat poliçesi sahiplerine ait finansal yatırımlar 

içerisinde gösterilen bankalar mevduatı dahil 6,059,820 TL‟dir (31 Aralık 2009: 3,745,000 TL) (Not 

17). 
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15 Özsermaye 

ÖdenmiĢ sermaye 

31 Aralık 2010 itibarıyla, Şirket’in ödenmiş sermayesi 23,789,700 TL (31 Aralık 2009: 23,789,700 

TL) olup Şirket’in sermayesi, ihraç edilmiş ve her biri 1 TL nominal değerde 23.789.700 (31 Aralık 

2009: 23.789.700) adet hisseden meydana gelmektedir. 

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine tanınan imtiyaz bulunmamaktadır. 

Şirket tarafından veya iştiraki veya bağlı ortaklıkları tarafından bulundurulan Şirket’in kendi hisse 

senedi bulunmamaktadır. 

Vadeli işlemler ve sözleşmeler gereği yapılacak hisse senetleri satışları için çıkarılmak üzere Şirket’te 

hisse senedi bulunmamaktadır. 

Şirket’in sermayesinde doğrudan veya dolaylı hakimiyeti söz konusu olan sermaye grubu %100 pay 

ile HDI-Gerling International Holding AG’dir. 

Yasal yedekler 

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedek akçeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçelerden 

oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedek akçeler, Şirket sermayesinin %20’sine ulaşıncaya kadar, 

kanuni dönem karının %5’i oranında ayrılmaktadır. İkinci tertip yasal yedek akçeler, şirket 

sermayesinin %5’ini aşan tüm kar payı dağıtımlarının %10’u oranında ayrılmaktadır. Birinci ve ikinci 

yasal yedek akçeler, toplam sermayenin %50’sini aşmadığı sürece dağıtılamazlar; ancak ihtiyari yedek 

akçelerin tükenmesi halinde zararların karşılanmasında kullanılabilirler. 

Şirket’in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla yasal yedeği bulunmamaktadır. 

Olağanüstü yedekler 

Şirket’in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla olağanüstü yedeği bulunmamaktadır. 

Finansal varlıkların değerlemesi 

Satılmaya hazır finansal varlıklar değerleme farklarına ilişkin hareket tabloları aşağıda sunulmuştur: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Dönem başı - 1 Ocak 235,606 47,663 

Makul değer artışı 165,881 187,943 

Dönem sonu - 31 Aralık 401,487 235,606 

16 Diğer yedekler ve isteğe bağlı katılımın sermaye bileĢeni  

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, satılmaya hazır finansal varlıkların gerçeğe uygun 

değerlerinde meydana gelen değişiklikler üzerinden hesaplanan gerçekleşmemiş kazanç ve kayıplar 

haricinde özsermayede muhasebeleştirilen diğer yedekler bulunmamaktadır. Satılmaya hazır finansal 

varlıkların gerçeğe uygun değer değişim farklarına ve ilgili vergi etkilerine ilişkin hareket tablosu 

yukarıda Not 15‟de  

verilmiştir. 
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17 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, sigorta sözleşmeleri için ayrılan teknik 

karşılıklarının detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Brüt kazanılmamış primler karşılığı 1,914,315 804,739 

Kazanılmamış primler karşılığında reasürör payı (Not 

10) (923,419) (302,307) 

KazanılmamıĢ primler karĢılığı, net  990,896 502,432 

   

Brüt muallak tazminat karşılığı 1,943,917 829,998 

Muallak tazminat karşılında reasürör payı (Not 10) (827,466) (370,873) 

Muallak tazminat karĢılığı, net 1,116,451 459,125 

   

Hayat matematik karĢılığı, net 16,598,047 6,034,840 

   

Dengeleme karĢılığı, net 197,053 90,127 

     

Toplam teknik karĢılıklar, net 18,902,447 7,086,524 

   

Kısa vadeli 2,554,443 860,765 

Orta ve uzun vadeli 16,348,004 6,225,759 

Toplam sigorta teknik karĢılıkları, net 18,902,447 7,086,523 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıklarının hareket 

tablosu aşağıdaki gibidir: 

KazanılmamıĢ primler karĢılığı 

31 Aralık 2010 

Brüt 

Reasürör 

payı Net 
    

Dönem başı kazanılmamış primler karşılığı 804,739 (302,307) 502,432 

Dönem içerisinde yazılan primler 25,628,131 (5,328,146) 20,299,985 

Dönem içerisinde kazanılan primler (24,518,555) 4,707,034 

 

(19,811,521) 

Dönem sonu kazanılmamıĢ primler karĢılığı  1,914,315 (923,419) 990,896 

 

KazanılmamıĢ primler karĢılığı 

31 Aralık 2009 

Brüt 

Reasürör 

payı Net 
    

Dönem başı kazanılmamış primler karşılığı 192,254 (47,655) 144,599 

Dönem içerisinde yazılan primler 13,694,323 (3,208,116) 10,486,207 

Dönem içerisinde kazanılan primler (13,081,838) 2,953,464 (10,128,374) 

Dönem sonu kazanılmamıĢ primler karĢılığı  804,739 (302,307) 502,432 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla ertelenmiş komisyon giderleri ve gelirleri sırasıyla 832,629 TL (31 

Aralık 2009: 295,880 TL) ve 568,162 TL (31 Aralık 2009: 186,393 TL) olup bilançoda gelecek aylara 

ait giderler ve gelecek aylara ait gelirler hesap kalemleri altında yer almaktadır. 
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17 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı) 

Muallak tazminat karĢılığı 

31 Aralık 2010 

Brüt 

Reasürör 

payı Net 

    

Dönem başı muallak tazminat karşılığı 829,998 (370,873) 459,125 

Dönem içerisinde bildirimi yapılan hasarlar ve dönem başı 

muallak tazminat karşılığına ilişkin tahminlerdeki 

değişiklikler 3,555,060 (1,024,043) 2,531,017 

Dönem içinde ödenen hasarlar (2,441,141) 567,450 (1,873,691) 

Dönem sonu muallak tazminat karĢılığı  1,943,917 (827,466) 1,116,451 

 

Muallak tazminat karĢılığı 

31 Aralık 2009 

Brüt 

Reasürör 

payı Net 

    

Dönem başı muallak tazminat karşılığı 178,320 (20,567) 157,753 

Dönem içerisinde bildirimi yapılan hasarlar ve dönem başı 

muallak tazminat karşılığına ilişkin tahminlerdeki 

değişiklikler 2,371,600 (728,278) 1,643,322 

Dönem içinde ödenen hasarlar (1,719,922) 377,972 (1,341,950) 

Dönem sonu muallak tazminat karĢılığı  829,998 (370,873) 459,125 



 

72 

 

17 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı) 

ġirket’in hayat ve hayat dıĢı dallar için tesis etmesi gereken teminat tutarları ile varlıklar 

itibarıyla hayat ve hayat dıĢı dallara göre tesis edilmiĢ teminat tutarları 

 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

Tesis 

edilmesi 

gereken
(*)

 

Tesis 

edilen 

Tesis 

edilen 

(Defter 

Değeri)  

Tesis 

edilmesi 

gereken
(*)

 Tesis edilen 

Tesis edilen 

(Defter 

değeri)  

       Hayat  12,586,891 

  

6,623,529 

  Hayat 

dışı 409,820 

  

284,817 

  Toplam 12,996,711 17,649,081  17,649,081  6,908,346 3,745,000
(**) 

 3,745,000  

(*) Sigortacılık Kanunu‟na istinaden çıkarılan ve 7 Ağustos 2007 tarih ve 26606 sayılı Resmi Gazetede yayımlanan Sigorta ve 

Reasürans ile Emeklilik Şirketlerinin Mali Bünyelerine İlişkin Yönetmeliğinin 4. maddesi gereğince, sigorta şirketleri ile 

hayat ve ferdi kaza branşında faaliyet gösteren emeklilik şirketleri, sermaye yeterliliği hesabı sırasında bulunan gerekli 

özsermaye miktarının üçte birine denk düşen Minimum Garanti Fonu tutarını sermaye yeterliliği hesabı döneminde teminat 

olarak tesis etmekle yükümlü kılınmıştır. Şirket kuruluş aşamasında ödenmiş sermayesinin %33‟ünü Hazine Müsteşarlığı 

lehine bloke etmiştir. 

(**) Şirket 26 Şubat 2010 tarihi itibarıyla tesis edilen teminat tutarı olan 3,745,000 TL‟yi 6,995,000 TL‟ye yükseltmiştir. 

Birikimli hayat sözleĢmelerinde hayat matematik karĢılıkları 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla birikimli hayat sözleşmeleri için ayrılan hayat 

matematik karşılıklarının hareketi aşağıdaki gibidir:  

 31 Aralık 2010 

31 Aralık 

2009 

   

Dönem başı - 1 Ocak 6,034,840 3,222,171 

Dönem içinde portföye girenler 11,635,527 3,618,170 

Dönem içinde portföyden çıkanlar  (1,072,320) (805,501) 

Dönem sonu 16,598,047 6,034,840 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla Şirket‟in yabancı para ile ifade edilen teknik karşılığı bulunmamaktadır (31 

Aralık 2009: Yoktur). 
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17 Sigorta yükümlülükleri ve reasürans varlıkları (devamı) 

ġirket’in hayat poliçe adetleri ile dönem içinde giren, ayrılan hayat ve mevcut hayat 

sigortalıların adet ve matematik karĢılıkları 

 

31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

Sigortalı  

sayısı 

Matematik 

karĢılıklar 

Sigortalı  

sayısı 

Matematik 

karĢılıklar 

     

Dönem içinde giren 124,572 10,924,375 146.161 3,718,962 

Dönem içinde ayrılan 110,576 361,168 64.353 704,709 

Mevcut 168,051 16,598,047 154.055 6,034,840 

Dönem içinde yeni giren hayat sigortalıların adet ile brüt ve net prim tutarları ferdi ve grup 

olarak dağılımları 

 1 Ocak - 31 Aralık 2010 1 Ocak - 31 Aralık 2009 

 
SözleĢme 

sayısı 

Brüt  

prim 

Net  

prim 

SözleĢme 

sayısı 

Brüt  

prim 

Net  

prim 

       

Ferdi 597 11,885,210 8,067,365 316 3,029,159 3,029,159 

Grup 123,975 11,081,865 11,080,694 145,845 9,694,371 9,694,371 

Toplam 124,572 22,967,075 19,148,059 146,161 12,723,530 12,723,530 

Dönem içinde portföyden ayrılan hayat sigortalıların adet ile brüt ve net prim tutarları 

matematik karĢılıklarının tutarlarının ferdi ve grup olarak dağılımları 

 
1 Ocak - 31 Aralık 2010 1 Ocak - 31 Aralık 2009 

 

SözleĢme 

sayısı 

Brüt 

prim 

Net 

prim 

Matematik 

karĢılık 

SözleĢme  

sayısı 

Brüt  

prim 

Net  

prim 

Matematik 

karĢılık 

         Ferdi 33 115,580 109,348 100,195 - - - - 

Grup 110,543 251,820 251,820 972,125 64,353 60,959 60,959 805,501 

Toplam 33,914 367,400 361,168 1,072,320 64,353 60,959 60,959 805,501 

ErtelenmiĢ üretim komisyonları 

Şirket, poliçe üretimi ile ilgili aracılara ödenen komisyonlarının ertesi dönemlere sarkan kısımları ile 

yıllık sigorta sözleşmeleri ile yıllık yenilenen sigorta teminatı içeren bir yıldan uzun süreli sigorta 

sözleşmelerinde gider ertelemelerini “gelecek aylara ait giderler” hesabı içerisinde aktifleştirmektedir. 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla ertelenmiş üretim komisyonları 832,629 TL (31 Aralık 2009: 295,880 

TL) tutarındadır.  

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla ertelenmiş üretim komisyonlarının hareketi aşağıdaki 

gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Dönem başındaki ertelenmiş üretim komisyonları  295,880 101,096 

Dönem içinde tahakkuk eden aracılara komisyonlar (Not 

32) 7,589,002 4,654,214 

Dönem içinde giderleşen komisyonlar (Not 32) (7,052,253) (4,459,430) 

Dönem sonu ertelenmiĢ üretim komisyonları  832,629 295,880 
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18 Yatırım anlaĢması yükümlülükleri 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla yatırım anlaşması yükümlülükleri 

bulunmamaktadır. 

19 Ticari ve diğer borçlar, ertelenmiĢ gelirler 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 
   
Esas faaliyetlerden borçlar 1,485,103 1,016,849 
Gelecek aylara ait gelirler 568,162 186,393 
Ödenecek vergi ve benzer diğer yükümlülükler  193,353 177,276 
Gider tahakkukları  7,889 8,987 
İlişkili taraflara borçlar 2 579,676 
Diğer çeşitli borçlar 240,532 120,931 
Toplam 2,495,041 2,090,112 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla diğer çeşitli borçlar, dışarıdan sağlanan fayda ve hizmetler 

için yapılacak olan ödemelerden oluşmaktadır. 

Gelecek aylara/yıllara ait gelirler ve gider tahakkukları; 568,162 TL (31 Aralık 2009: 186,393 TL) 

tutarında ertelenmiş komisyon gelirleri ile 7,889 TL (31 Aralık 2009: 8,987 TL) tutarında ertelenmiş 

faiz gelirlerinden oluşmaktadır. 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, esas faaliyetlerden borçlar hesabının detayı 

aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Reasürans şirketlerinden alınan depolar (Not 10) 1,181,912 419,554 

Reasürans şirketlerine borçlar (Not 10) 188,415 432,025 

Sigortalılara borçlar 43,188 80,000 

Acentelere borçlar 71,588 85,270 

Esas faaliyetlerden borçlar 1,485,103 1,016,849 

Cari ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indiriminin toplam tutarı 

Yoktur. 

20 Finansal borçlar 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla finansal borcu bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: Yoktur). 
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21 ErtelenmiĢ vergiler 

Şirket 31 Aralık 2010 itibarıyla finansallarına 74,992 TL ertelenmiş vergi yükümlülüğü yansıtmıştır 

(31 Aralık 2009: 79,028 TL ertelenmiş vergi yükümlülüğü). 

31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla 2,256,361 TL (31 Aralık 2009: 1,425,450 TL) tutarındaki net 

ertelenmiş vergi varlığı gerçekleşmesi muhtemel olmadığından kayıtlara alınmamıştır. 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, finansal tablolara yansıtılan ve yansıtılmayan ertelenmiş 

vergi varlık ve yükümlülüklerini doğuran kalemlerin detayı aşağıdaki gibidir: 

  31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   Mali tablolara yansıtılmamış ertelenmiş vergi 

  Geçmiş yıl zararları  1,916,444 1,349,415 

Menkul kıymet değerleme farkları  169,717 47,121 

İzin ve prim karşılığı  120,623 7,319 

Dengeleme karşılığı  39,411 18,026 

Kıdem tazminatı karşılığı 10,166 3,569 

Mali tablolara yansıtılmamıĢ ertelenmiĢ vergi 2,256,361 1,425,450 

   Mali tablolara yansıtılmış ertelenmiş vergi 

  Amortisman farkı  (74,992) (79,028) 

Mali tablolara yansıtılmıĢ ertelenmiĢ vergi (74,992) (79,028) 

31 Aralık tarihleri itibarıyla Şirket‟in kullanılmayan mali zararları ve son kullanım tarihlerinin detayı 

aşağıdaki gibidir: 

Yıl  Son kullanım tarihi 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

    2007 31.12.2012 1,599,488 1,599,488 

2008 31.12.2013 2,461,623 2,461,623 

2009 31.12.2014 2,685,962 2,685,962 

2010 31.12.2015 2,835,148 - 

Toplam  

 
9,582,221 6,747,073 

22 Emeklilik sosyal yardım yükümlülükleri 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla emeklilik sosyal yardım yükümlülükleri bulunmamaktadır (31 

Aralık 2009: Yoktur). 

23 Diğer yükümlülükler ve masraf karĢılıkları 

Pasifte yer almayan taahhütler Not 43‟te açıklanmıştır.  

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihleri itibarıyla, maliyet giderleri karşılığı altında sınıflandırılan 

karşılıkların detayı aşağıdaki gibidir: 

  31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Kullanılmayan izin karşılığı 50,520 36,596 

Personel prim karşılığı 319,215 233,650 

Maliyet giderleri karĢılığı  369,465 270,246 

   

Kıdem tazminatı karşılığı  50,829 17,846 

Diğer riskler için ayrılan karĢılıkların toplamı  420,294 288,092 
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23 Diğer yükümlülükler ve masraf karĢılıkları (devamı) 

Kıdem tazminatı karşılığının dönem içindeki hareketi aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Dönem başı kıdem tazminatı karşılığı 17,846 16,510 

Dönem içinde ödenen (8,980) (4,172) 

Cari dönemde ayrılan karşılık tutarı  41,963 5,508 

Dönem sonu kıdem tazminatı karĢılığı 50,829 17,846 

24 Net sigorta prim geliri 

Hayat ve hayat dışı dallarda yazılan primlerin dağılımı aşağıdaki gibidir: 

  31 Aralık 2010     31 Aralık 2009  

 Brüt 

Reasürans  

Payı Net Brüt 

Reasürans  

Payı Net 

       

Hayat 22,599,676 (3,812,785) 18,786,891 12,723,530 (2,751,720) 9,971,810 

Ferdi kaza 3,028,455 (1,515,361) 1,513,094 970,793 (456,396) 514,397 

Toplam 25,628,131 (5,328,146) 20,299,985 13,694,323 (3,208,116) 10,486,207 

25 Aidat (ücret) gelirleri 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 tarihinde sona eren yıla ait aidat gelirleri bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: 

Yoktur). 

26 Yatırım gelirleri 

 

31 Aralık 

2010 

31 Aralık 

2009 

   

Vadeli mevduattan elde edilen faiz gelirleri  987,148 1,642,819 

Satılmaya hazır finansal varlıklardan elde edilen faiz 

gelirleri  1,160,586 171,580 

Kambiyo karı/zararı (248,557) 372,225 

Toplam yatırım gelirleri  1,899,177 2,186,624 

27 Finansal varlıkların net tahakkuk gelirleri 

Dönemin tüm finansman giderleri: Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

Dönemin finansman giderlerinden ortaklar, bağlı ortaklar ve iştiraklerle ilgili kısmı (Toplam tutar 

içindeki payları %20’yi aşanlar ayrıca gösterilecektir): Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

Ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklere yapılan satış ve alışlar (Toplam tutar içindeki payları %20’yi 

aşanlar ayrıca gösterilecektir): Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 

Ortaklar, bağlı ortaklık ve iştiraklerden alınan ve bunlara ödenen faiz, kira ve benzerleri (Toplam tutar 

içindeki payları %20’yi aşanlar ayrıca gösterilecektir): Yoktur (31 Aralık 2009: Yoktur). 
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28 Gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan aktifler  

Şirket’in 31 Aralık 2010 itibarıyla gerçeğe uygun değer farkı kar veya zarara yansıtılan aktifleri 
bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: Yoktur). 

29 Sigorta hak ve talepleri 

Şirket’in sigorta hak ve taleplerine ilişkin bilgiler Not 17’de açıklanmıştır.  

30 Yatırım sözleĢmeleri hakları 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla yatırım sözleşmesi hakları bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: 
Yoktur). 

31 Zaruri diğer giderler 

Giderlerin Şirket içindeki niteliklerine veya işlevlerine dayanan gruplama detayı aşağıdaki gibidir: 

 
31 Aralık 

2010 

31 Aralık 

2009 

   

Teknik bölüm altında sınıflandırılan faaliyet giderleri – 

hayat 10,683,634 9,549,343 

Teknik bölüm altında sınıflandırılan faaliyet giderleri - 

hayat dışı 785,331 56,378 

Toplam (Not 32) 11,468,965 9,605,721 

32 Gider çeĢitleri 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona yıllara ilişkin faaliyet giderlerinin detayı aşağıdaki gibidir: 

  31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 
   
Üretim komisyon giderleri 7,052,253 4,459,430 
 Dönem içinde tahakkuk eden aracılara komisyonlar (Not 17) 7,589,002 4,654,214 
 Ertelenmiş üretim komisyonlarındaki değişim (Not 17) (536,749) (194,784) 
Personel giderleri (Not 33) 3,392,027 2,922,129 
Bilgi işlem giderleri 1,305,179 2,132,367 
Reklam ve pazarlama giderleri 655,553 113,496 
Danışmanlık ve denetim giderleri 616,693 554,393 
Kira giderleri 272,534 236,233 
Ulaşım giderleri 200,487 250,903 
Haberleşme ve iletişim giderleri 143,569 69,857 
Dışarıdan sağlanan hizmet giderleri 45,394 64,530 
Ofis giderleri 55,753 29,844 
Bakım ve onarım giderleri 16,548 23,773 
Reasürans komisyon gelirleri (3,147,639) (1,936,657) 
Diğer 860,614 685,423 
Toplam  11,468,965 9,605,721 

33 ÇalıĢanlara sağlanan fayda giderleri 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yıllara ilişkin çalışanlara sağlanan fayda giderlerinin 
detayı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Maaş ve ücretler 2,282,701 2,354,602 

İkramiye ödemeleri 480,621 247,977 

Diğer yan haklar 628,705 319,550 

Toplam (Not 32) 3,392,027 2,922,129 
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34 Finansal maliyetler 

Dönemin tüm finansman giderleri yukarıda “Finansal riskin yönetimi” notunda (Not 4.2) 

gösterilmiştir. Üretim maliyetine veya sabit varlıkların maliyetine verilen finansman gideri 

bulunmamaktadır. Finansal giderlerin tamamı gelir tablosuna yansıtılmıştır. 

35 Gelir vergileri 

Finansal tablolarda gösterilen gelir vergisi giderlerini oluşturan kalemler aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Kurumlar vergisi karşılık gideri    

Kurumlar vergisi karşılık gideri  - - 

   

Ertelenmiş vergi:   

İndirilebilir geçici farkların oluşmasından ve 

kapanmasından kaynaklanan vergi (74,992) (60,754) 

Vergilendirilebilir geçici farkların oluşmasından ve 

kapanmasından kaynaklanan vergi - - 

Gelir tablosuna yansıyan toplam gelir vergisi 

gideri/(geliri) (74,992) (60,754) 

Şirket‟in faaliyet zararı ile gelir vergisi gelir/(gider) mutabakatı aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010  31 Aralık 2009 

Vergi öncesi zarar (3,978,416) 

Vergi 

oranı 

(%) (2,773,644) 

Vergi 

oranı 

(%) 

     Yasal vergi oranına göre gelir vergisi karşılığı 795,683 (20.0) 554,729 (20.0) 

Kanunen kabul edilmeyen giderler (324,887) 8.2 (34,876) 1.3 

İndirimler 171,225 (4.3) 78,094 (2.8) 

Ertelenmiş vergiye konu olmayan cari yıl mali 

zararları (567,030) 14.3 (537,192) 19.4 

Gelir tablosuna yansıyan toplam gelir 

vergisi gideri (74,992) (1.9) (60,754) (2.2) 

36 Net kur değiĢim gelirleri 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 
   

Kambiyo karı/zararı  (153,696) 467,772 

Cari işlemler  (94,861) (95,547) 

Toplam  (248,557) 372,225 

37 Hisse baĢına kazanç/kayıp 

Hisse başına kayıp Şirket‟in dönem net zararının, dönemin ağırlıklı ortalama hisse senedi sayısına 

bölünmesi ile hesaplanmıştır. 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Hesap dönemi itibarıyla zarar (3,978,416) (2,773,644) 

Ağırlık ortalama hisse senedi sayısı 23,789,700 23.789.700 

Hisse başına kayıp (TL) (0.1672) (0.1166) 
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38 Hisse baĢı kar payı 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla hisse başı kar payı bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: Yoktur). 
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39 Faaliyetlerden yaratılan nakit 

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akımları ilişikteki nakit akış tablolarında gösterilmiştir. 

40 Hisse senedine dönüĢtürülebilir tahvil 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla hisse senedine dönüştürülebilir tahvili bulunmamaktadır (31 Aralık 

2009: Yoktur). 

41 Paraya çevrilebilir imtiyazlı hisse senetleri 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla paraya çevrilebilir imtiyazlı hisse senetleri bulunmamaktadır (31 

Aralık 2009: Yoktur). 

42 Riskler 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla riskleri bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: Yoktur). 

43 Taahhütler 

Şirket‟in faaliyetleri gereği hayat ve hayat dışı sigorta branşlarında vermiş olduğu teminatların detayı Not 

17’ de verilmiştir. 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla 17,700 TL (31 Aralık 2009: 17,700 TL) tutarında yurtiçi verilen banka 

teminat mektubu ve 6,059,820 TL (31 Aralık 2009: 3,745,000 TL) tutarında vadeli mevduatı, 6,936,891 

TL (31 Aralık 2009: Yoktur) nominal tutarında devlet tahvili üzerinde Hazine Müsteşarlığı lehine 

verilmiş blokajı bulunmaktadır. 

44 ĠĢletme birleĢmeleri 

Şirket‟in 31 Aralık 2010 itibarıyla işletme birleşmesi bulunmamaktadır (31 Aralık 2009: Yoktur). 
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45 ĠliĢkili taraflarla iĢlemler 

Talanx AG ve CİV Lebenversicherung AG grup şirketleri ve Şirket‟in ortakları ile üst yönetimi bu 

finansal tablolar açısından ilişkili şirket olarak tanımlanmıştır. 

Yönetim kurulu başkan ve üyeleriyle genel müdür, genel koordinatör, genel müdür yardımcıları gibi 

üst yöneticilere cari dönemde sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar Not 1.6'da 

açıklanmıştır.  

31 Aralık 2010 ve 31 Aralık 2009 tarihleri itibarıyla ilişkili kuruluş bakiyeleri aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Hannover Re 20,450 12,467 

Reasürans şirketlerine borçlar 20,450 12,467 

   

Hannover Re 143,440 27,959 

Reasürans şirketlerinden alınan depolar 143,440 27,959 

   

CİV Lebenversicherung AG - 492,166 

Diğer borçlar - 492,166 

İlişkili kuruluşlardan olan alacaklar için teminat alınmamıştır. 

Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak tutarı ve bunların 

borçları bulunmamaktadır. 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yıllara ilişkin ilişkili kuruluşlarla gerçekleştirilen 

işlemler aşağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

    

Hannover Re 376.602 118,521 

Devredilen primler 376.602 118,521 

   

Hannover Re 237,241 70,391 

Alınan komisyonlar - 100,076 

   

Proactive Servicesellchaft 307,620 1,612,635 

Diğer gelirler 307,620 1,612,635 

Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklılar lehine verilen garanti, taahhüt, kefalet, avans, ciro gibi 

yükümlülükler bulunmamaktadır. 



 

82 

 

46 Raporlama döneminden sonra ortaya çıkan olaylar 

Şirket ana ortağı olan HDI –Gerling International Holding AG 25 Ocak 2011 tarihi itibarıyla ünvanını 

Talanx International AG olarak değiştirmiştir.  

47 Diğer 

Finansal tablolardaki “diğer” ibaresini taĢıyan hesap kalemlerinden dahil olduğu grubun 

toplam tutarının %20’sini veya bilanço aktif toplamının %5’ini aĢan kalemlerin ad ve tutarları 

Yukarıdaki notlarda her notun kendi içerisinde gösterilmiştir. 

“Diğer alacaklar” ile “Diğer kısa veya uzun vadeli borçlar” hesap kalemi içinde bulunan ve 

bilanço aktif toplamının yüzde birini aĢan, personelden alacaklar ile personele borçlar 

tutarlarının ayrı ayrı toplamları 

Yoktur. 

Nazım hesaplarda takip edilen rücu alacaklarına iliĢkin tutarlar 

Nazım hesaplarda takip edilen rücu alacakları bulunmamaktadır. 

TaĢınmazlar üzerinde sahip olunan ayni haklar ve bunların değerleri 

Yoktur. 

Önceki döneme iliĢkin gelir ve karlar ile önceki döneme ait gider ve zararların tutarlarını ve 

kaynakları gösteren açıklayıcı not 

Yoktur. 

31 Aralık 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren yıllara iliĢkin reeskont ve karĢılık giderlerinin 

detayı aĢağıdaki gibidir: 

 31 Aralık 2010 31 Aralık 2009 

   

Konusu kalmayan karşılıklar 133,670 35,897 

Kıdem tazminatı karşılığı gideri (Not 23) (50,829) (17,846) 

İkramiye karşılık gideri  (319,215) (233,650) 

İzin karşılık gideri  (50,520) (36,596) 

KarĢılıklar hesabı (286,824) (252,195) 
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Genel Kurul’a Sunulacak Yıllık Faaliyet Raporu Uygunluk GörüĢü 

 
 

CİV Hayat Sigorta Anonim Şirketi Genel Kurulu'na, 

CİV Hayat Sigorta Anonim Şirketi'nin ("Şirket") 31 Aralık 2010 tarihi itibarıyla hazırlanan yıllık 

faaliyetraporunda yer alan fınansal bilgileri denetlemekle görevlendirilmiş bulunuyoruz. Rapor konusu 

yıllıkfaaliyet raporu Şirket yönetiminin sorumluluğundadır. Bağımsız denetimi yapan kuruluş olarak 

üzerimizedüşen sorumluluk, yıllık faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin ilgili hesap dönemi sonu 

itibarıyladüzenlenen bağımsız denetim raporu ile uyumuna ve doğruluğuna ilişkin olarak görüş bildirmektir. 

Denetim, 7 Ağustos 2007 tarih 26606 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan "Sigorta ve Reasürans ileEmeklilik 

Şirketlerinin Mali Bünyelerine İlişkin Yönetmelik"e ("Yönetmelik") istinaden yürürlüğekonulan yıllık 

faaliyet raporunda yer alan fınansal bilgilerin denetlenmesine ilişkin düzenlemeler 

uyarıncagerçekleştirilmiştir. Bu düzenlemeler, yıllık faaliyet raporunda yer alan fınansal bilgilerin ilgili 

hesapdönemi sonu itibarıyla düzenlenen bağımsız denetim raporu ile uyumuna ve doğruluğuna ilişkin 

önemlibir hatanın olup olmadığı konusunda makul bir güvence sağlamak üzere planlanmasını ve 

yürütülmesinigerektirmektedir. Gerçekleştirilen denetimin, görüşümüzün oluşturulmasına uygun ve yeterli 

bir dayanakoluşturduğuna inanıyoruz. 

Görüşümüze göre, Yönetmelik uyarınca hazırlanan ilişikteki yıllık faaliyet raporunda yer alan 

fınansalbilgiler, bütün önemli taraflanyla, CİV Hayat Sigorta Anonim Şirketi'nin 31 Aralık 2010 tarihi 

itibarıylabağımsız denetimden geçmiş finansal tablolar ve açıklayıcı notlarda verilen bilgiler ile uyumludur. 
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Mali durum, karlılık ve tazminat ödeme gücüne iliĢkin değerlendirme  
 

 

2010     Hayat        Kaza     Toplam 

Prim Üretimi  22.599.676 3.028.455 25.628.130 

KazanılmıĢ Prim (Net) 18.868.291 943.230 19.811.521 

Ödenen Hasar (Net) 1.823.124 50.566 1.873.690 

Muallak Tazminat 

(Net) 
484.964 172.363 657.327 

Ödenen Komisyonlar 6.234.839 817.414 7.052.253 

Alınan Komisyonlar 2.580.442 567.197 3.147.639 

Faaliyet Giderleri 7.544.677 19.673 7.564.351 

Teknik Kar / Zarar -4.053.901 430.357 -3.623.544 

Aktif Toplamı     35.180.253 

Özkaynaklar     13.287.481 

Dönem Karı/Zararı 
  

-3.978.415 

 
 

 
2010 yılı faaliyetleri sonucunda 3.978.415.- TL dönem zararı mevcuttur.  

 

2010 yılı Şirket için özellikle bilgi-teknolojileri altyapı yatırımlarının yoğunlukla yapıldığı bir yıl olmuştur. 

Müşterilerimize daha iyi hizmet verebilmek amacıyla mevcut sigortacılık programı yerel ihtiyaçları daha 

üstün performansla karşılayacak başka bir program ile değiştirilmiştir. Bahis konusu dönemde 1.403.660,17.- 

TL bilgi-işlem gideri yapılmış ve program değişikliği nedeniyle kullanım dışı kalan yazılımdan ötürü 

350.775,20.- TL ilave gider tahakkuk ettirilmiştir.  

 

Üretimi desteklemek amacıyla yapılan satış, pazarlama aktivite ve kampanyalarından kaynaklanan toplam 

749.345,13.- TL gider tahakkuk etmiştir. 

 

Sigorta müşterilerimize en kaliteli ve hızlı hizmeti vererek, bilgi güvenliğini maksimum düzeyde sağlamak 

amacıyla sürdürdüğümüz altyapı yatırımlarımızın son aşaması olan lokalizasyon projesi  2010 yılı içerisinde 

büyük ölçüde tamamlanmış olup, finans kısmıyla birlikte 2011 yılında nihayete erecektir. 

 

2010 yılı içerisinde Şirket Hayat branşında 1.303.148,51.- TL tazminat ve 1.036.859,97.- TL iştira 
ödemesi gerçekleştirmiştir.  

 
2010 yılı içerisinde hasar dosyasının tamamlanmasından itibaren ortalama 2 gün içerisinde tazminat 

ödemeleri gerçekleştirilmiştir. 

 

31.12.2010 tarihi itibariyle mali bünyeye dair bazı önemli göstergeler aşağıda sunulmuştur : 

 

Hasar / Prim Oranı (Net) 13% 

Teknik Karlılık -14% 

Bilanço Karlılığı -16% 

Prim Üretimi / Aktif Toplamı 73% 

Teknik Zarar / Aktif Toplamı -10% 

Dönem Zararı / Aktif Toplamı -11% 

Özsermaye / Aktifler 38% 
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31.12.2010 tarihi itibariyle Sermaye Yeterliliği Tablosu‟nun özeti aşağıda sunulmuştur. 

 

I. Hayat Dışı Branşı için gerekli özsermaye: 272.560,93 

HY1 (Yükümlülüğe ilişkin sonucu): 649.089,75 

HY2  (Riske İlişkin sonucu):   354.348,37 

II. Hayat Branşı için gerekli özsermaye: 1.003.438,13 

III. Emeklilik Branşı için gerekli özsermaye: 0 

Birinci Yönteme göre gerekli özsermaye: 1.275.999,05 

  

I. Aktif Riski: 1.087.853,37 

II. Reasürans Riski: 485.199,66 

III. Aşırı Prim Artış Riski: 2.052.029,85 

IV. Muallak Tazminat Riski: 27.911,28 

V. Yazım Riski: 1.014.999,26 

VI. Kur Riski: 80.944,41 

Ġkinci Yönteme göre gerekli özsermaye: 4.748.937,83 

 

 

31.12.2010 tarihi itibariyle Şirket özsermayesi  13.287.481.- TL gerekli olan özsermayenin yaklaşık 2,8 

katıdır. Bu orandan da da anlaşılacağı üzere Şirket güçlü bir mali yapıya sahiptir. 

 

Risk Yönetimi 

 

 

2009 yılında Sigorta ve Reasürans İle Emeklilik Şirketlerinin İç Sistemlerine İlişkin Yönetmeliğine istinaden 

başlanan Risk Yönetimi uygulamalarına 2010 yılında da devam edilmiştir.  

 

Aşağıda belirtilen risk türleri, 3 aylık periyotlarda incelenerek holdinge raporlanmaktadır. 

 

 Risk Analizi Riski (katastrofik riskler, karşılık riski, yığılma riski, büyük hasar riski, sabit masraf riski..) 

 Temerrüde Düşme Riski 

 Yatırım Riski (Pazar, borsa, faiz, kur, emlak, katılım, likidite..) 

 Operasyonel ve Harici Riskler 

 Stratejik Riskler 

 İtibar Riski 

 Gelişen Piyasalar Riskleri 

 

Bununla beraber, yılda en az 1 defa Holding bünyesinde gerçekleştirilen Risk Yönetimi Toplantısı 

gerçekleştirilmektedir. 

 

 

 

 

 

 

 



 

86 

 

Rapor Dönemi Dahil 5 Yıllık Döneme ĠliĢkin Özet Finansal Bilgiler 

 

 

BĠLANÇO 

      
AKTĠF 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 Fark 

DeğiĢim  

% 

Nakit Değerler 21.696.138 20.797.403 16.705.347 8.149.393 -8.555.954 -51 

Finansal Varlıklar 0 2.862.951 6.028.749 22.136.964 16.108.215 267 

Alacaklar 139.479 688.186 1.149.219 1.981.414 832.195 72 

Sabit Kıymetler 527.806 1.049.937 2.409.593 1.972.640 -436.953 -18 

Diğer Aktifler 648.820 127.751 350.862 939.841 588.979 168 

AKTĠF TOPLAMI 23.012.244 25.526.228 26.643.770 35.180.253 8.536.482 32 

       

PASĠF 
      

Borçlar 14.348.129 2.239.953 1.973.759 1.725.636 -248.123 -13 

Karşılıklar 0 3.564.118 7.374.616 19.322.740 11.948.124 162 

Diğer Pasifler 0 36,441 195.380 844.395 649.015 332 

Özkaynaklar 8.664.115 19.685.716 17.100.015 13.287.481 -3.812.534 -22 

PASĠF TOPLAMI 23.012.244 25.526.228 26.643.770 35.180.253 8.536.483 32 

       

GELĠR TABLOSU 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010 Fark 
DeğiĢim 

% 

Prim Üretimi 0 6.141.601 13.694.324 25.628.130 11.933.806 87% 

Teknik Gelirler 0 6.481.977 10.373.941 20.498.681 10.124.740 98% 

Teknik Giderler 0 5.543.518 7.219.507 16.557.874 9.338.367 129% 

Teknik Kar/Zarar 0 938460 3.154.434 3.940.806 786.372 25% 

Genel Giderler 2.362.011 6.343.342 7.082.947 7.564.351 481.404 7% 

Mali Gelirler 2.931.430 4.772.484 2.042.084 1.634.110 -407.974 -20% 

Mali Giderler 2.168.907 1.823.070 536.652 1.318.718 782.066 146% 

Diğ. Faal. Gel. ve Karl. 

ile Gid.ve Zararlar 
-36.398 -95.841 -350.563 -670.263 -319.700 91% 

Dönem Kar/Zararı -1.635.885 -2.551.310 -2.773.644 -3.978.415 -1.204.771 43% 

Dönem Net Kar/Zararı -1.635.885 -2.551.310 -2.773.644 -3.978.415 -1.204.771 43% 
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ĠletiĢim Bilgileri 

___________________________________________________________________________ 

 

 

 

CiV HAYAT SĠGORTA A.ġ. 

 

Genel Müdürlük 

 

Adres : 

 

Saray Mah. Ömer Faik Atakan Caddesi  

Yılmaz Plaza No : 3  

34768 Ümraniye, Ġstanbul Türkiye 

 

Tel  :  0216 633 17 00 

Faks : 0216 633 17 09 

 

 

Elektronik posta : 

 

civhayat@civhayat.com.tr 

 

Web adresi : 

 

www.civhayat.com.tr 
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